AZIONI
\WALL STREET: ANALISI DI SETTORE

COMPUTER & C.  fms
FUNZIONANTI E NON =558

Mese

Sotto esame le aziende quotate per scoprire quelle che hanno  REEETEPLTE
| numeri per salire e quelle candidate alle operazioni al ribasso

« di Renato Di Lorenzo Le aziende che vanno bene
NOME PROJECTED 3YR. ™M QRTLY
erché un’analisi top- PERATIO EPS RETURNON  TOT.DEBTTO
down mensile, a rota- CURYEAR  GROWTHRATE% AVG.EQUITY TOT.EQUITY
zione, di tutti i settori rap-
presentati sulla Borsa di [INOD | INNODATAISOGEN, INC. 18.13 79.29 253 0.01 4
NewYork? FDS FACTSET RESEARCH SYSTEMS 2265 2137 3379 0 3
Perché internet ci ha mes-  G00G | GOOGLEINC. 53 24068 3333 0 3
so a disposizione final- IC INTERACTIVE DATA CORP. 236 161.45 103 0 3
mente gli strumenti per M INGRAM MICRO INC. 1138 181.09 10.73 0.26 3
essere molto piu concreti  INGR | INTERGRAPH CORPORATION 30.55 124.46 289 0 3
che in passato, quando le  LNVGY | LENOVOGROUPLTD (ADR) 16.88 26.31 26.2 0 3
analisi top-down spesso  L0GI | LOGITECHINTERNATIONAL SA (ADR) 173 2694 3205 03 B
sconfinavano addirittura LXK LEXMARK INTERNATIONAL, INC. 1544 219 28.19 0.07 3
nel pettegolezzo, quanto  SYNT | SYNTELINC. 16.84 257 217 0 3
meno nel common wi-  TZ00 | TRAVELZOO INC. 438 158.18 32.86 0 3
sdom. ACS AFFILIATED COMPUTER SERVICES 15.92 46 1431 0.14 2
Questo servizio si propo-  ARB ARBITRON INC. 2174 15.88 160.87 0.67 2
ne quindi, come detto, di  CAJ CANON INC. (ADR) 14.01 2191 16.68 0.02 2
analizzare ogni mese aro-  CSTR | COINSTAR, INC. 1864 126.37 1213 091 2
tazione i diversi settori in-  DELL | DELLINC. 2511 31.38 53.56 0.09 2
dustriali, nello stile classi- DGl DIGI INTERNATIONAL 2362 266.24 13.08 0 2

co della celeberrima Value

Line, per giungere a rac- Lelenco, con i valori e il punteggio, delle societa candidate a posizioni long (acquisto)

Mercury Computer Systems Innodata Isogen
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INDICAZIONI OPERATIVE - Attualmente in recupero nonostante i INDICAZIONI OPERATIVE - La tendenza & al momento ancora

dati fondamentali non buoni, per tentare uno short sara ribassista, ma con un chiaro tentativo di costruirsi una base
necessario aspettare segnali di debholezza, che potrebbero anche attorno a 2.5 dollari circa, livello al quale sarebbe opportuno
tardare fino alla resistenza di quota 32-33 dollari, quota alla fissare lo stop loss. Nell’atteso possibile rialzo incontrerebbe una
quale sara opportuno fissare lo stop loss. prima importante resistenza A 4.5 dollari circa, quindi a 6.2 circa.
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Legenda _Le aziende da vendere allo scoperto (short

TICKER NOME 3YR. 3YR.
SALES EPS
GROWTH RATE%

SHORT
INTEREST
RATIO

SHORT INTEREST
RATIO
1M0.AGO

= TICKER. Sigla con
la quale il titolo viene
indicato nelle banche

GROWTH RATE%

POINTS

%Ii:t;ndz?;ﬁr&\g:der VTCHQ | VITECH AMERICA, INC. 049 -2884 463 a7 3
Bloomberg) MRCY | MERCURY COMPUTER SYSTEMS 093 153 6.06 592 3
MAIY | MAISYSTEMS CORPORATION -1087 4291 394 149 2

= 3 YR SALES GROWTH ALSM | ALPHASMART,INC. 071 -1769 033 002 2
TE %. Tasso . NATI | NATIONALINSTRUMENTS CORP 10.09 941 1131 118 2
percentuale di crrescita CEN CERIDIAN CORPORATION 42 -1335 37 256 1
delle vendite a tre anni. ADAM | ADAM, INC. 1.9 881 028 015 1
JKHY | JACKHENRY & ASSOCIATES, INC. 841 364 37 221 0

D 3T¥%/Eﬁr§g§0WTH DGIl DIGI INTERNATIONAL 1B 26.24 13.08 0 2
ercentuale di crescita a DST DST SYSTEMS, INC. 18.2 12.64 30.35 243 2
re anni degli utili per EFD EFUNDS CORPORATION 1993 5.52 1003 009 2
azione (EPS=Earnings FISV FISERV, INC. 1945 058 1741 023 2
Per Share) GIB CGI GROUP INC. [USA) 1377 4758 951 014 2
6TK GTECH HOLDINGS CORPORATION 17.15 3849 3248 111 2

HPQ HEWLETT-PACKARD COMPANY 15.23 184 9.39 019 2

IBM INTERNAT. BUSINESS MACHINES CORP. 1545 249 78 078 2

ﬁgﬂgﬂdmﬂ%ﬁ?}iomi JKHY | JACK HENRY & ASSOCIATES, INC. ns 364 1546 003 2
necessari per ricoprire NTAP NETWORK APPLIANCE, INC. 3.1 3039 14.76 0 2
posizioni al ribasso 0VRL OVERLAND STORAGE, INC. 18.17 an 6.83 0 2
PMRY | POMEROY IT SOLUTIONS, INC. 1288 1264 553 001 2

= PROJECTED P/E RATIO RIMG | RIMAGE CORPORATION 1746 274 1665 0 2
CURR. YEAR. Prezzo/utile RX IMS HEALTH, INC. 18.04 1367 1184 3.86 2
aﬂef’." . SCSC |  SCANSOURCE, INC. 1791 199 179 021 2
A LI 2 SDS | SUNGARD DATA SYSTEMSINC. 263 N 71 016 2
« TTM RETURN ON AVG SEAC |  SEACHANGE INTERNATIONAL 1527 17752 385 0 2
TY. Corrisponde al STK STORAGE TECHNOLOGY CORP. 2007 38.88 1346 001 2

ROE (Return On Equity, SYKE |  SYKES ENTERPRISES, INCORPORATED 3352 20074 674 0 2
ritorno sui mezzi propri) TECD | TECH DATA CORPORATION 1534 115 8.95 018 2
VL TYLER TECHNOLOGIES, INC. 44 2571 723 0 2

= QRTLY TOT DEBT TO WIT WIPRO LIMITED (ADR) 3 808 337 001 2
TOT EQUTY. Rapporto tra CAI CACI INTERNATIONAL INC 24 B4 1557 059 1
DASTY | DASSAULT SYSTEMES S.A. (ADR) %37 2093 256 0 1

DRCO | DYNAMICS RESEARCH CORPORATION 1264 557 16.17 1.05 1

comandare ogni mese FOC FIRST DATA CORPORATION 16.92 26.51 18.53 0.63 1
una strategia per titoli che  1SYS INTEGRAL SYSTEMS, INC. 321 17.08 6.58 0 1
appaiono posizionati in |USA INFOUSAINC. 18.09 5049 1369 1.15 1
maniera eccellente, o NATI NATIONAL INSTRUMENTS CORP 3282 941 9.91 0 1
molto sconfortante, all’'in-  NCR NCR CORPORATION 25.08 10.93 16.49 0.15 1
terno di tali settori. PQE PROQUEST COMPANY 14.06 53.04 19.86 1.7 1
REY REYNOLDS & REYNOLDS COMPANY 1962 148 1863 064 1

Per il settore industriale  SSYS STRATASYS, INC. 21.95 40.78 11.76 0 1
considerato nel mese, si  TSS TOTAL SYSTEM SERVICES 2548 1263 19.03 0.01 1
isola lI'insieme di tutte le TAX TALX CORPORATION 21.15 51.76 1143 0.38 0
aziende che ne fanno par-  10C THE THOMSON CORPORATION (USA) 23.83 16.67 9,63 0.45 0

te, e per esse si riportano i
parametri piu importanti
dell’analisi fondamentale,

Lelenco delle societa candidate ad operazioni short (vendita allo scoperto puntando a un ribasso)

quindi si confrontano tali
parametri con i valori me-
di del settore, conforme-
mente alla metodologia
classica top-down. Quindi
si selezionano i titoli che

hanno il maggior numero
di parametri al di sopra
della media (candidati alle
posizioni long). | candidati
alle posizioni short saran-
no quelli che hanno il

maggior numero di para-
metri al di sotto della me-
dia.

E’ bene puntualizzare che
la selezione dei due grup-
pi (candidati alla posizio-

ne long e candidati alla
posizione short) non av-
viene con i medesimi
parametri, come si vede
dalle tabelle riportate in
queste pagine n
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