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La perdita diventa guadagno se...

La condizione base è che l’indice 
Eurostoxx 50 non perda il 50% 

del proprio valore nei prossimi due 
anni. Caratteristica che rende que-
sto certificato (Maxirend Control 
Deep 05 emesso da DZ bank) indi-
cato esclusivamente agli investitori 
abili che siano disposti ad accettare 
il rischio di perdere una quota an-
che significativa del capitale iniziale 
investito. Infatti in uno scenario av-
verso, con l’Eurostoxx 50 in caduta 
di oltre il 50% rispetto al fixing, l’in-
vestitore sarebbe esposto, senza 
alcuna protezione, all’andamento 
finale del sottostante. Se però l’in-
dice sottostante nei prossimi 12, 18 
o 24 mesi si mantenesse entro una 
perdita massima del 10%, all’inve-
stitore spetterebbe la restituzione 
anticipata del capitale maggiorata, 
rispettivamente, del 12%, 18% o 
24%. Ma procediamo con ordine, 
iniziando a sottolineare che con 

questo strumento è possibile, già 
dopo un anno, guadagnare il 12%. 
Infatti, se il livello dell’indice sotto-
stante è pari o superiore al 90% del 
livello iniziale (il cosiddetto evento) 
il prodotto scade in anticipo e paga 
un bonus lordo del 12%. Se l’even-
to si verifica nel novembre 2010 la 
cedola paga il 18% mentre se la 
condizione è verificata soltanto alla 
scadenza (23 maggio 2011) il pre-
mio finale, in aggiunta al capitale, 
è pari al 24%. Qualora, invece, la 
perdita dell’indice fosse compresa 
tra l’11% e il 50%, è comunque pre-
vista la restituzione del capitale ini-
ziale investito. Ma cosa succede nel 
caso in cui l’indice abbia perso più 
di metà del suo valore rispetto al 
fixing iniziale? Il sottoscrittore non 
avrà più alcuna protezione e incas-
serà il capitale diminuito della per-
formance negativa registrata nei 
due anni dal sottostante.               

Le due coordinate sulle quali 
si muovono le prospettive di 

guadagno del sottoscrittore del-
l’Express Twin Win Certificate da 
Sal. Oppenheim sono la durata di 
18 mesi dell’investimento e la bar-
riera di protezione posta al 75% del 
valore iniziale dell’Eurostoxx 50. In 
pratica, il certificato fissa la barrie-
ra di protezione all’inizio dell’inve-
stimento, ed osserva il livello del 
sottostante dopo sette e quattordici 
mesi di investimento. Se ad una 
delle date di osservazione il livello 
dell’indice di riferimento è pari o 
superiore al livello iniziale, il pro-
dotto scade anticipatamente e re-
stituisce il capitale iniziale più una 
cedola dell’8,15% (dopo 7 mesi) 
oppure del 16,30% (dopo 14 mesi) 
del capitale investito. Altrimenti il 
prodotto continua fino a scadenza 
il 17 dicembre 2010. Se in quella 
data il valore dell’indice è pari o 

superiore al 75% del livello iniziale 
(ovvero non ha perso il 25% o più 
rispetto al fixing iniziale), il pro-
dotto restituisce il capitale iniziale 
più la performance del sottostante 
presa in valore assoluto: in pratica 
le perdite fino a un massimo del -
25% vengono trasformate di segno 
e diventano guadagni. Altrimenti, 
il prodotto restituisce il 100% del 
capitale iniziale decurtato della per-
formance dell’indice di riferimento. 
Un meccanismo di funzionamento 
che rende questo certificato desti-
nato solo agli investitori abili con 
cultura finanziaria superiore alla 
media e, soprattutto, consapevoli 
che in uno scenario negativo po-
tranno mettere a rischio il capitale 
investito. Infatti in caso di caduta 
oltre il 25% dell’indice l’investitore 
si troverebbe esposto a perdite sul 
capitale investito senza alcuna pro-
tezione né limiti. 

Maxirend
Control Deep 05
 TIPOLOGIA
CertifiCato d’investimento legato 
all’andamento dell’eurostoxx 50
 CHI LO VENDE O LO EMETTE
dZ Bank
 INVESTIMENTO MINIMO
100 euro
 SPESE DI INGRESSO 
non previste
 SPESE DI USCITA
quelle standard appliCate da BanCa o 
sim nel Caso di negoZiaZione prima della 
sCadenZa 
 SPESE ANNUE
non previste
 A CHI E’ ADATTO
se il livello dell’indice sottostante è pari 
o superiore al 90% del livello iniziale il 
prodotto scade in anticipo e paga un 
bonus lordo del 12%. se l’evento si verifica 
nel novembre 2010, paga il 18% . mentre se 
la condizione è verificata soltanto alla 
scadenza (23 maggio 2011) il premio finale, 
in aggiunta al capitale, è pari al 24%.

Express Twin 
Win Certificate

 TIPOLOGIA
CertifiCato d’investimento legato 
all’andamento dell’eurostoxx 50
 CHI LO VENDE O LO EMETTE
sal. oppenheim
 INVESTIMENTO MINIMO
100 euro
 SPESE DI INGRESSO 
non previste
 SPESE DI USCITA
quelle standard appliCate da BanCa o 
sim nel Caso di negoZiaZione prima della 
sCadenZa 
 SPESE ANNUE
non previste
 A CHI E’ ADATTO
dopo 7 e 14 mesi il livello del sottostante 
viene osservato. se è pari o superiore 
al livello iniziale, il prodotto scade 
anticipatamente e restituisce il capitale 
iniziale più una cedola dell’8,15% (dopo 
7 mesi) oppure del 16,30% (dopo 14 mesi). 
altrimenti il prodotto continua fino alla 
scadenza.

Anche se l’Eurostoxx perde poco...
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Se anche una volta l’indice...

Se 4 indici vanno a braccetto...

Ritenete che l’indice Eurostoxx 
50 possa non scendere oltre 

il 50% dell’attuale quotazione? Se 
ne siete davvero convinti potreste 
prendere in considerazione il cer-
tificato  Bonus Certificate su DJ 
Eurostoxx50 emesso e garantito da 
Deutsche Bank. Si tratta di un cer-
tificato di investimento il cui mec-
canismo di funzionamento risulta 
piuttosto semplice. Questo prodot-
to, infatti, partecipa alla crescita del 
mercato in funzione dell’andamen-
to dell’indice DJ Eurostoxx50. In 
particolare, se nel corso dell’inve-
stimento, e quindi fino alla scaden-
za prevista per il 19 settembre 2011,  
l’indice sottostante non ha mai re-
gistrato una diminuzione del 50% 
o superiore, a scadenza il prodotto 
rimborsa il 124% del capitale ini-
ziale. In caso contrario il certificato 
rimborsa il capitale iniziale aumen-
tato o diminuito della performance 

dell’indice sottostante. Il rimborso 
a scadenza è soggetto ad un mas-
simo complesso pari a 124% del 
capitale investito. In pratica, questo 
certificato permette di realizzare un 
cospicuo guadagno (24% lordo) 
dopo due anni e mezzo, un periodo 
di tempo inferiore a quello medio 
(tra i quattro e i sei anni) che di soli-
to richiedono prodotti strutturati le-
gati agli indici azionari. Per contro, 
però, c’è il rischio che possa con-
cretizzarsi lo scenario peggiore per 
il sottoscrittore che è quello in cui 
l’Eurostoxx 50 scenda nei prossimi 
30 mesi anche una sola volta al di 
sotto del 50% (perdendo quindi, più 
della metà del suo valore iniziale): 
in questo scenario l’investitore ri-
sulterebbe esposto a perdite signi-
ficative senza alcuna protezione del 
capitale investito. Per sottoscrivere 
questo certificato sono sufficienti 
mille euro.  

In questo caso, più che al rialzo 
degli indici di Borsa si punta ad 

un andamento correlato tra quat-
tro indici azionari internazionali 
che costituiscono il paniere di ri-
ferimento: Dj Eurostoxx 50, SMI, 
S&p500 e Hang Seng China Enter-
prise. Infatti l’Index Linked Certifi-
cate 2009 /2014  emesso dal Cre-
dem non lega le prestazioni alla 
performance assoluta di uno dei 
singoli indici quanto piuttosto ad 
un andamento non eccessivamen-
te divergente. 
Ogni anno, a partire dal secondo 
(marzo 2011)  viene osservato il li-
vello di ciascuno dei quattro indici 
sottostanti e se tutti superano il 
livello di riferimento (105% al se-
condo anno, 100% al terzo e 95% al 
quarto), il certificato scade in anti-
cipo liquidando il capitale maggio-
rato di un bonus (13% al secondo 
anno, 19,5% al terzo e 26% al quar-

to). Al quinto e ultimo anno, se i 
quattro indici sono tutti al di sopra 
del 90% del valore iniziale, il sotto-
scrittore incassa il 132,5% (ovvero 
il 100% del capitale e il 32,5% del 
bonus) altrimenti incassa soltanto 
il 90% del capitale (cioè perde il 
10% di quanto investito).
In pratica, questo certificato per-
mette di realizzare un discreto gua-
dagno già al secondo anno (13% 
lordo) se i quattro indici azionari 
del paniere riusciranno a guada-
gnare almeno il 5% rispetto al va-
lore iniziale. 
Condizione che se anche realizzata 
al terzo anno (19,5% di bonus se i 
quattro indici sono allo stesso livel-
lo del fixing iniziale), al quarto (26% 
con gli indici anche al di sotto del 
95%) o al quinto anno (32,5% con 
gli indici che non abbiano perso più 
del 10%) assicurerà una buona re-
munerazione finale.            

Bonus Certificate
su DJ Eurostoxx50

 TIPOLOGIA
CertifiCato d’investimento legato 
all’andamento dell’eurostoxx 50
 CHI LO VENDE O LO EMETTE
deutsChe Bank
 INVESTIMENTO MINIMO
100 euro
 SPESE DI INGRESSO 
non previste
 SPESE DI USCITA
quelle standard appliCate da BanCa o 
sim nel Caso di negoZiaZione prima della 
sCadenZa 
 SPESE ANNUE
non previste
 A CHI E’ ADATTO
se nel corso dell’investimento l’indice 
sottostante non ha mai registrato 
una diminuzione del 50% o superiore, a 
scadenza il prodotto rimborsa il 124% 
del capitale iniziale. in caso contrario il 
certificato rimborsa il capitale iniziale 
aumentato o diminuito della performance 
dell’indice. 

Index Linked Certificate 
2009 /2014
 TIPOLOGIA  
CertifiCato d’investimento legato 
all’andamento di quattro indiCi aZionari: 
dj eurostoxx 50, smi, s&p500 e hang seng 
China 
 CHI LO VENDE O LO EMETTE
Credem
 INVESTIMENTO MINIMO
un CertifiCato (CirCa 100 euro)
 SPESE DI INGRESSO 
non previste
 SPESE DI USCITA
quelle standard appliCate da BanCa o 
sim nel Caso di negoZiaZione prima della 
sCadenZa 
 SPESE ANNUE
non previste
 A CHI E’ ADATTO
ogni anno viene osservato il livello di 
ciascuno degli indici  e se tutti superano 
il livello di riferimento (105% al secondo 
anno, 100% al terzo, 95% al quarto e 90% 
al quinto) il certificato scade in anticipo 
liquidando il capitale più un bonus. 
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