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LEMISSIONE DEL MESE

Analisi di un bond a larga diffusione acquistabile
sul mercato dagli investitori privati.
Valutazione dei rischi e indicazioni operative

ALTO RENDIMENTO
PER CASSETTIST

19,375%

A

inmeccanica ha raccolto e vinto sfide importanti non
Fsolo in Italia, ma anche negli Stati Uniti. Il ricorso al
mercato obbligazionario € avvenuto in una fase molto de-
licata, all'indomani di un’importante acquisizione interna-
zionale, che ha fatto aumentare la situazione debitoria del-
la societa. E per questa ragione che la raccolta di denaro e
costata molto, in termini di interessi offerti ai sottoscrittori:
il grado di affidabilita appartiene comunque al livello defi-
nito “investment grade” La presenza di Finmeccanica sul
mercato obbligazionario non € molto frequente, ma ogni
volta suscita molto interesse tra gli investitori, non solo
per il rendimento teorico che propone ai risparmiatori, ma
perché le caratteristiche dello strumento sono estrema-
mente semplici, anche se il limite minimo di sottoscrizio-
ne, pari a 50 mila euro, esclude una parte di potenziali ac-
quirenti. La durata dell’emissione, quinquennale, non do-
vrebbe esporre, in questa fase, a rischi tassi, dal momento
che un loro rialzo & prevedibile si possa verificare nella se-
conda parte del 2009, se I'economia mondiale riprendera
fiato, dopo il rallentamento che inevitabilmente subira nei
primi mesi dell’anno. Lemissione & tipicamente destinata
agli investitori cassettisti, che amano
mantenere i titoli in portafoglio, per
beneficiare del flusso cedolare.

DA IL 7,02% NETTO

In questo caso, gli interessi che si ri-
scuoteranno, anno dopo anno, risulta-
no essere particolarmente elevati, pari
al 702% netto, un valore che si fatica a
riscontrare altrove. Lattivita di scam-
bio sul mercato secondario € rilevante
e consente al titolo di mantenere un
discreto grado di liquidita, in modo ta-
le che sia I'acquisto, sia la vendita ri-
sultino di facile accesso per chiunque
decida di investire in questo strumen-
to. Le quote da destinare al proprio portafoglio possono
essere anche alte, se la propensione al rischio & alta, per-
ché la durata del titolo, nella parte finale dell’anno, potreb-
be esporre il prezzo ad oscillazioni anche importanti. Il ri-
schio emittente, per contro, pur a fronte di un rating me-
dio, non espone a particolari rischi, grazie alle prospettive
societarie, ancora oggi favorevoli, pur in un contesto eco-
nomico tutt'altro che brillante. [ |
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