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La home page
del sito

di Borsa Iltaliana
all'interno

del quale é stata
potenziata

la sezione
Etf-plus dedicata
al mercato

degli Etf

e degli Etc.

Con il lancio del mercato
Etfplus rafforzata
'informativa via web sui
fondi clone. Potete scaricare
Nav, statistiche, prospetti,
dividendi e confronti

| successo degli Etf (exchange tra-

ded fund) e il lancio alla grande de-
gli Etc (exchange traded commodity)
hanno spinto Borsa Italiana a raffor-
zare la sezione del proprio sito dedi-
cata a questi strumenti. Si tratta di
tutta un’area piena di informazioni e
statistiche di estrema utilita per chi
investe in questa tipologia di stru-
menti. A patto di conoscere la loro
esistenza e la loro ubicazione.
D’altronde I'obiettivo di Borsa ltalia-
na e rispettare il principio della tra-
sparenza informativa. Per questo
scopo e considerato che un’informa-
zione continua ed aggiornata costi-
tuisce un requisito fondamentale per
la garanzia della formazione di un re-
golare mercato, Borsa Italiana richie-
de che gli emittenti di Etf e Etc metta-
no a disposizione del mercato una
serie di informazioni disponibili sul
sito www.borsaitaliana.it come il va-
lore del Nav degli Etf o il valore uffi-
ciale dell’Etc, il cosiddetto creation
basket, cioe il portafoglio in cambio
del quale possono essere sottoscritte
e riscattate le azioni degli Etc, il nu-
mero di quote o azioni in circolazio-
ne, il multiplo degli Etc, I’entita degli
eventuali dividendi, la data di stacco
nonché la data di pagamento.

UN SITO NEL SITO

La sezione dedicata a Etf e Etc all’in-
terno di www.borsaitaliana.it puo es-
sere ormai considerata un sito nel si-
to. La cui homepage e raggiungibile
all'indirizzo  www.borsaitaliana.it
/quotazioni/etfefondi/etf-plus.htm.
In effetti &€ proprio I'etichetta Etfplus a
identificare questa sezione. Etfplus,
nato il 2 aprile 2007, costituisce il
mercato regolamentato telematico di
Borsa Italiana interamente dedicato
alla negoziazione in tempo reale di
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Etf, Etf strutturati ed Etc. Etfplus &
stato costruito da Borsa Italiana per
rispondere alla necessita di dar vita
ad un mercato unico in cui negoziare
quei strumenti che possono essere
definiti "cloni senza scadenza’; quindi
sicuramente gli Etf ma anche Oicr in-
novativi come gli Etf strutturati e gli
Etc, strumenti finanziari che, pur non
essendo fondi, sono assimilabili agli
Etf per utilizzo e logiche d’investi-
mento. Il mercato Etfplus costituisce
dunque il contesto idoneo per la ne-
goziazione di Etf, Etf strutturati ed
Etc. | motivi del suo lancio sono, in
primis, ampliare le possibilita di in-
vestimento, offrendo un’ampia gam-
ma di strumenti che si adattano a dif-
ferenti profili di rischio/rendimento e
che consentono di aumentare il livel-
lo di efficienza e di differenziazione
del portafoglio di investimento. Ma
anche tutelare gli investitori attraver-
so |'applicazione di regole chiare che
hanno la finalita di garantire elevata
liquidita, spread contenuti e la mas-
sima trasparenza informativa. Come
si traduce su internet questo obietti-
vo? Lhomepage della sezione Etf-
plus di www.borsaitaliana.it si com-
pone essenzialmente di quattro co-
lonne.

LA BUSSOLA

PER NAVIGARE

La prima colonna ¢ la tipica colonna
di navigazione, posizionata sulla sini-
stra di www.borsaitaliana.it/quota-
zioni/etfefondi/etf-plus.htm. Si com-
pone a sua volta di quattro aree te-
matiche: Etf, Etc, Fondi chiusi, Fondi
comuni. Le ultime due sono dedicate
ai classici fondi. Le prime due sono
invece il cuore di Etfplus. Larea piu
ricca € quella dedicata agli Etf. Una
scelta piu che condivisibile vista la
storia gia di successo a Piazza Affari
dei fondi indice quotati.

La prima voce dell’area Etf & il Nav,
ovvero il Net asset value. Se si con-
sulta il glossario di www.borsaitalia-
na.it si scopre che la definizione di
Nav e “rapporto tra la somma dei va-
lori di mercato delle attivita del por-
tafoglio di un fondo ... e il numero di
quote in circolazione” Piu semplice-
mente “il Nav é il valore patrimonia-
le netto del fondo” Alla voce Nav del-
I"area Etf ogni giorno e possibile vi-

La pagina  cooios et A ewiar e TR o
dove si puo
trovare il Nav
(Net asset
value),
cioé il valore

patrimoniale EE&
netto
del fondo.
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La pagina che riporta i valori ufficiali
degli ultimi trenta giorni di tutti gli Etc.
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sionare e scaricare gratuitamente il
Nav dell’ultima seduta e quelli degli
ultimi trenta giorni di tutti gli Etf quo-
tati su Borsa ltaliana attraverso i file
in formato testo (.txt). Lultimo Nav &
visibile anche direttamente in una
griglia, composta come righe dai vari
Etf e come colonne da voci quali: No-
me Etf, Indice Benchmark, Emittente,
Data di riferimento, Codice alfa, Valu-
ta del Nav, Nav, Nav in euro. Atten-
zione pero all’avvertimento che si in-
contra in questa pagina: “Borsa Ita-
liana si limita a ridiffondere i valori
che gli emittenti, o le societa terze da
questi incaricate, sono tenuti a comu-
nicare in ottemperanza alle norme
del Regolamento e delle Istruzioni di
Borsa Italiana. Relativamente agli Etf
il cui Nav e calcolato in una valuta di-
versa dall’euro, Borsa Italiana pubbli-
ca, a mero fine informativo, anche un
Nav indicativo in euro desunto appli-
cando al Nav ufficiale il fixing giorna-
liero della Bece. Si rammenta che il co-
siddetto “iNav’ cioé il Nav calcolato
in continua dall’emittente, o dalla so-
cieta terza da questo incaricata, € in-
vece calcolato utilizzando un tasso di
cambio Eur/Usd rilevato in tempo
reale dall’emittente, o dalla societa
terza da questo incaricata”

La seconda voce nella colonna di na-
vigazione dell’area Etf & Statistiche.
Qui potete trovare i numeri dell’ulti-
ma settimana relativi alle quantita di
contratti e al controvalore degli
scambi dei strumenti quotati su Etf-
plus conun aggiornamento a caden-
za settimanale. Sono inoltre a dispo-
sizione i numeri mensili della pubbli-
cazione ETF-Stat che € poi un’analisi
approfondita dell’ultimo mese degli
Etf in Borsa. Segue poi la voce Divi-
dendi. In questa sottosezione potete
scaricare il file contenente tutti i divi-
dendi correnti e storici pagati dagli
Etf negoziati in Borsa Italiana. | divi-
dendi che I'Etf incassa a fronte delle
azioni detenute nel proprio patrimo-
nio (nonché i proventi del loro reinve-
stimento) possono essere distribuiti
periodicamente agli investitori o ca-
pitalizzati stabilmente nel patrimonio
dell’Etf stesso. In entrambi i casi il
beneficiario € solo il portatore delle
quote. La voce successiva ¢ Liquidi-
ta-Market maker dove viene messa a
disposizione I'elenco degli Specialist,
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dei liquidity provider e dei relativi
obblighi di quotazione per ciascun
Etf. A norma di regolamento la liqui-
dita degli Etf negoziati in Borsa Italia-
na & assicurata dalla presenza co-
stante di uno Specialista (intermedia-
rio aderente al mercato) che si assu-
me degli obblighi sia in termini di
quantita minima da esporre in acqui-
sto e in vendita, sia in termini di mas-
sima distanza percentuale tra il prez-

zo cosiddetto denaro (bid) e il prezzo
cosiddetto lettera (ask). Nella voce
Prospetti vengono riportati i prospetti
e i documenti relativi ad ogni Etf quo-
tato su Borsa ltaliana, ordinati per
Emittente. E chi vuole saperne di piu
sulla fiscalita degli Etf? Nessun pro-
blema, & presente un‘'omonima voce
che la spiega. In generale, la fiscalita
applicata e differente a seconda che
I'Etf sia "armonizzato" (cioe conforme
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alle direttive europee) oppure “non
armonizzato” (cioé non conforme al-
le direttive europee). Tuttavia, tutti gli
Etf attualmente quotati su Borsa Ita-
liana sono “armonizzati” ed autoriz-
zati dalla Banca d’'ltalia e dalla Con-
sob. E’ pero fondamentale andarsi a
leggere anche i link posti nella parte
inferiore alla pagina che rimandano
ad approfondimenti sul tema fiscalita
molto importanti. Nella colonna di si-
nistra della sezione Etfplus ci sono
poi due voci dedicate soprattutto a
chi fa trading frequente sugli Etf: so-
no quelle dedicate all’elenco degli in-
termediari che permettono di investi-
re con leva o di andare short sull’Etf,
che sono poi Fineco, IwBank eTwice
sim. Per i cassettisti c¢'e invece I'elen-
co degli intermediari che offrono la
possibilita di fare un Pac (Piano di Ac-
cumulo del Capitale) sugli Etf quotati
a Piazza Affari.

IL MONDO DEGLI ETC

Passato I'elenco delle voci che com-
pongono l'area Etf, nella colonna di
sinistra di www.borsaitaliana.it/quo-
tazioni/etfefondi/etf-plus.htm si in-
contra |'area dedicata agli Etc. Clic-
cando su questa voce si apre I'elenco
delle quotazioni. Le sottovoci di que-
sta sezione sono due: Valori ufficiali e
Documenti e prospetti. In Valori uffi-
ciali ogni giorno & possibile visiona-
re e scaricare gratuitamente gli ultimi
Valori Ufficiali degli Etc quotati su
Borsa Italiana attraverso i file .txtri-
portati nella pagina. Il Valore Ufficiale
e il Prezzo pubblicato dagli emittenti
di Etc e utilizzato per le sottoscrizioni
e i rimborsi degli strumenti effettuati
su base giornaliera sul mercato pri-
mario da parte degli Authorised Par-
ticipant/Approved Applicant (Inter-
mediari Autorizzati). In questa pagina
Borsa Italiana ricorda che “gli Etc non
sono QOicr (fondi comuni o Sicav)
bensi strumenti finanziari emessi da
una Spv (Special Purpose Vehicle) a
fronte dell’investimento diretto in
materie prime o in contratti derivati
su materie prime. Di conseguenzail
trattamento fiscale degli Etf non € ap-
plicabile agli Etc. | Valori Ufficiali pub-
blicati, a differenza di quanto avviene
peri Nav degli Etf, non sono quindi
rilevanti ai fini del calcolo della fiscali-
ta dello strumento. Per maggiori in-

formazioni sul trattamento fiscale de-
gli Etc si rimanda alla sezione Taxa-
tion in Italy dei Supplementi ai Pro-
spetti di emissione disponibile nella
sezione Documenti e Prospetti Etc”

Se pero volete saperne di piu a livello
di educational sugli Etc dovete ab-
bandonare questa sezione del sito
www.borsaitaliana.it e dirigervi all’in-
dirizzo www.borsaitaliana.it/docu-
menti/rubriche/sottolalente/etc.htm.

LE ALTRE COLONNE

Oltre alla colonna di navigazione sul-
la sinistra, la sezione Etfplus di Borsa
Italiana posta all’indirizzo www.bor-
saitaliana.it/quotazioni/etfefondi/etf-
plus.htm poggia su altre tre colonne.
Procedendo da sinistra a destra tro-
viamo prima la colonna composta da
due aree: Andamento e Area down-
load. In alto € esposto I'elenco dei ti-
toli presenti sul mercato Etfplus che
sono saliti o scesi di piu in una sedu-
ta. Nella parte inferiore incontriamo
invece I'area download dove & possi-
bile scaricare direttamente la compa-
razione rendimenti Etf rispetto all’in-
dice Benchmark a 1 anno, i Nav degli
Etf e le statistiche degli Etf.

La terza colonna & particolarmente in-
teressante perché rappresenta un
piccolo e facile motore di ricerca di
Etf e Etc, fatto con menu a etichette.
In pratica gli strumenti indice sono di-
visi in tre gruppi coerentemente con
la segmentazione prevista dalla strut-
tura dell’Etfplus. Su questo mercato
infatti sono negoziati strumenti che,
pur condividendo medesimi mecca-
nismi di funzionamento, presentano
caratteristiche e peculiarita proprie.
Quindi al fine di facilitare il risparmia-
tore nell’attivita di selezione degli
strumenti che meglio si adattano alle
sue aspettative e al suo profilo di ri-
schio/rendimento sono previsti tre
segmenti che presentano le stesse
modalita di negoziazione e che sono
eventualmente divisi in classi: a) seg-
mento Etf (Oicr aperti indicizzati), ri-
partito nelle classi 1 (Etf il cui indice di
riferimento sia di tipo obbligaziona-
rio) e 2 (Etfil cui indice di riferimento
sia di tipo azionario); b) segmento Etf
strutturati, ripartito nelle classi 1 (Etf
strutturati senza effetto leva) e 2 (Etf
strutturati con effetto leva); c) seg-
mento Etc. u

Il giudizio di Investire

M La colonna di navigEazione sulla si-
nistra della sezione Etfplus: il modo
piu diretto per arrivare a tutti i dati
degli Etf e degli Etf: Nav, statistiche,
dividendi, liquidita, prospetti, valori
ufficiali, documenti.

m |l Trova strumento: rappresenta un
iccolo e facile motore di ricerca di
tf e Etc, fatto con menu a etichette.

In pratica gli strumenti indice sono
divisi in tre gruppi (a sua volta distri-
buiti in classi) coerentemente con la
segmentazione prevista dalla strut-
tura dell'Etfplus: Etf standard, Etf
strutturati, Etc.
m L'Area download: dove é possibile
scaricare direttamente, in formato
testo o excel, la comparazione ren-
dimenti Etf rispetto all'indice Bench-
mark a1anno, i Nav degli Etf e le sta-
tistiche degli Etf.

DA MIGLIORARE

m Classifica dei magi’iori rialzi e ri-
bassi troppo rigida. Per fare delle
analisi di asset allocation é utile sa-
pere non solo la classifica a1 giorno,
unica opzione offerta, ma anche a 5
sedute, a 1 mese, da inizio anno, a 12
mesi. Inoltre, visto il numero elevato
di Etf e Etc ormai quotati, sarebbe piu
significativo costruire la classifica
dei maggiori rialzi e ribassi con al-
meno i primi 10 fondi e non solo 5.

M Poche informazioni e statistiche su-
gli Etc rispetto agli Etf: € pur vero che
Fli Etf hanno gia una lunga storia sul
istino di Piazza Affari, tuttavia sono
offerti al navigatore informazioni ben
pit ricche rispetto a quelli degli Etc.

UTILITA

g
NAVIGABILITA

8
GRAFICA

]

VALUTAZIONI da 1a 10
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