AZIONI

\WALL STREET: ANALISI DI SETTORE

DETTAGLIANTI
IN DETTAGLIO

Le classifiche delle societa sotto esame per individuare su quali
stare lunghi (comprare) e su quali corti (vendere allo scoperto)

m di Renato Di Lorenzo

Perché un’analisi top-down mensile,
a rotazione, di tutti i settori rappre-
sentati sulla Borsa di New York? Per-
ché Internet ci ha messo a disposizio-
ne finalmente gli strumenti per essere
molto piu concreti che in passato,
quando le analisi top-down spesso
sconfinavano addirittura nel pettego-
lezzo, quanto meno nel common wi-
sdom.

Questo servizio si propone quindi,
come detto, di analizzare ogni mese
a rotazione i diversi settori industria-
li, nello stile classico della celeberri-
ma Value Line, per giungere a racco-
mandare ogni mese una strategia
per titoli che appaiono posizionati in
maniera eccellente, o molto sconfor-
tante, all'interno di tali settori.

Per il settore industriale considera-
to nel mese, si isola l'insieme di
tutte le aziende che ne fanno parte,
e per esse si riportano i parametri
piu importanti dell’analisi fonda-
mentale, quindi si confrontano tali
parametri con i valori medi del set-
tore, conformemente alla metodo-
logia classica top-down. Quindi si
selezionano i titoli che hanno il
maggior numero di parametri al di
sopra della media (candidati alle
posizioni long). | candidati alle po-
sizioni short saranno quelli che
hanno il maggior numero di para-
metri al di sotto della media. E’ be-
ne puntualizzare che la selezione
dei due gruppi (candidati alla posi-
zione long e candidati alla posizio-
ne short) non avviene con i medesi-
mi parametri, come si vede dalle
tabelle riportate nella pagina ac-
canto. |

Da comprare
GUESS' INC.
Landamento

in Borsa del titolo
maggiormente
candidato ad una
posizione long
(acquistare
puntando al rialzo).

Da comprare
SYSTEMAX INC.
Landamento
dell'altro titolo
maggiormente
candidato ad una
posizione long
(acquistare
puntando

al rialzo).

Da vendere
GUITAR

CENTER INC.
Landamento di uno
dei titoli
maggiormente
candidati ad una
posizione short
(vendere allo
scoperto
puntando

al ribasso).

Retail

Per aziende quotate
sulle seguenti Borse

Nasdaq,
NYSE
e Amex

Mese
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| titoli per puntare al rialzo Legenda
TICKER NOME INDUSTRIA CRESCITA ANNUA EPS ROE
12MESI  3ANNI 5ANNI s TICKER

Il simbolo mediante il
GES  GUESS?,INC. RETAIL (APPAREL) 16175 9997 5661 333 quale il titolo viene iden-
SYX  SYSTEMAXINC. RETAIL (CATALOG & MAIL ORDER) %786 13701 12971 1731 tificato in Borsa.
0DP_ OFFICE DEPQT,INC. RETAIL (SPECIALTY) 10619 2843 213 193
SPH_ SUBURBAN PROPANE PARTNERS, LP. RETAIL (SPECIALTY) 62095 1806 609 8962 sEPS
SHW  SHERWIN-WILLIAMS COMPANY RETAIL (HOME IMPROVEMENT) 75 09 2012 354 Earnini]s- er-share, |'uti-
KSS  KOHL'S CORPORATION RETAIL (DEPARTMENT & DISCOUNT) 318 2186 1791 19.18 le tota ecﬁvisoilnumero
IMKTA INGLES MARKETS, INCORPORATED RETAIL (GROCERY) 555 39 1125 1551 delle azioni; logica vuole
KMX_ CARMAX, INC RETAIL (SPECIALTY) 4539 1846 1599 1783 che piu crescono nel
WAG _ WALGREEN COMPANY RETAIL (DRUGS) sy w9 we 193 tempo gliutili per azione
TJX_ THETJX COMPANIES, INC. RETAIL (APPAREL) 1309 1237 1087 314 piu dovrebbe crescere
TSCDY_TESCOPLC ADR) RETAIL (6ROCERY) 1617 1408 1383 1843 parallelamente, in media,

il prezzo dell'azione.
SONO CANDIDATE AD UNA POSIZIONE LONG LE AZIENDE CHE HANNO UN MAGGIOR NUMERO
DI PARAMETRI P10 FAVOREVOLE DELLA MEDIA, OSSIA: = ROE
GES  GUESS?INC. Return on equity, l'utile
SYX  SYSTEMAXINC. diviso i mezzi propri; i

mezzi propri sono i denari

PR T . che gli azionisti hanno la-
| titoli per puntare al nbasso sciato in azienda, l'utile &
TICKER  NOME INDUSTRIA CRESCITA ANNUAEPS  ROE  DEBITI la remunerazione di quei

12MES| 3ANNI  SANNI MEZZIPROPRI SN L F (A ITTT TG 0]
tasso di rendimento dei

— GTRC _ GUITAR CENTER, INC. RETAIL (SPECIALTY) 9848 7834 43 009 263 denari che gli azionisti
ACMR _ AC.MOORE ARTS & CRAFTS RETAIL (SPECIALTY) T2 9 2186 12 1165 hanno lasciato in azien-
CPWM  COSTPLUS, INC. RETAIL (SPECIALTY) 95 004 184 204 6277 da. Stima anche appros-
LB THETALBOTS, INC. RETAIL (APPAREL) 6588 3074 2167 497 80 simativamente (||uant'é il
RSC_ REXSTORES CORPORATION RETAIL(TECHNOLOGY) 5697  -2489  -1069 488 11 potenziale di sviluppo de-
DG DOLLARGENERALCORP RETAIL (SPECIALTY) 595 08 661 19 1547 gli EPS a parita di altre
BDOG  BIGDOG HOLDINGS, INC. RETAIL (APPAREL) 3B 28 8% 361 80.46 condizioni.

GOT  GOTTSCHALKSINC. RETAIL (DEPART.&DISCOUNT) -47.21 671 1525 28 94.88

OCR  OMNICARE, INC. RETAIL (DRUGS) 2862 1047 1359 G601 9358 )

FD FEDERATED DEPARTMENTSTR. RETAIL (DEPART. & DISCOUNT) -3632 09 681 767 6934 y;‘l': ;::;'('i: Isa?:i?i::;o"e
CRMT _ AMERICA'S CAR-MART, INC. RETAIL (SPECIALTY) 5912 6% 118 57 56 ad una posizione long

BOO  COLLEGIATE PACIFIC NC. RETAIL(CATAL &MAILORDER)-1783  -1209 183 565 141 (4a comprare puntando

SWU SUPERVALU INC. RETAIL (GROCERY) -14.35 -1.63 21.68 8.56 185.05 al rialzo) e ad una posizione
MHS  MEDCO HEALTH SOLUTIONS INC. RETAIL (DRUGS) 280 994 107 838 1688 short (vendita allo scoperto).
AC MOORE ARTS & CRAFTS INC Splits: ¥

as of 27-Mar-2007

ﬁ T L] T L]
251 N
W\»‘-_
T ” VAT e Da vendere
151 V"{V [ [ ] A.C. MOORE ARTS & CRAFT
Landamento in Borsa dell‘altro
gl | | | titolo maggiormente candidato
oo R, Jan06 —  Mayos Sep06  Jan07 alla vendita (posizione short).
2 3:0 == r = ‘ s | .
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AZIONI
\WALL STREET

Tasso di crescita delle vendite, le miglion blue chip Usa

TICKER TASSO DI CRESCITA TASSODICRESCITA  TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA  PREZZ0
ULTIMI5 ANNI ULTIMI3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE ~ ULTIMO TRIMESTRE  ULTIMO ANNO

TECHLITE, INC. -43,82 -43.29 -95,88 -100 12 -42,86
CADIZINC. -63,91 -42,09 -48.11 -8542 17,5 4338
THE FINOVA GROUP INC. -39,36 -3 41,01 -46,39 13,58 23,08
PANACOS PHARMACEUTICALS, INC. -59,75 -35,89 -12,93 -85,03 2821 -38,25
GRANDETEL TECHNOLOGIES, INC. (USA) -31.43 -34,57 -2,06 -13,57 12,7 50
VISEON, INC. -10,99 -30,66 -100 -100 20,07 -97,56
STEMCELLS, INC. -35,06 -30,16 -54,85 -12,09 2821 -449
TITAN PHARMACEUTICALS, INC. -62,93 -28,89 -64,04 -52,46 2821 2111
CNTV ENTERTAINMENT GROUP, INC. -40,56 -25,64 -91,98 -100 20,07 -67,5
EARTH SEARCH SCIENCES, INC. -31,64 -20,16 -15,94 -100 31,02 21,05
MAGNITUDE INFORMATION SYSTEMS -21,13 -19,85 -51,89 -89,63 15,56 -48,24
FLEXIINTERNATIONAL SOFTWARE, INC. 2,39 -18,07 -6,1 -13,56 15,56 4,35
GENEVA FINANCIAL CORP. -28,14 -17,02 -8.46 -1951 13,58 571
NCT GROUP, INC. -19.91 -16,7 -38.42 -31,32 121 -8,33
PROLONG INTERNATIONAL CORPORATION -255 -16,61 -28,04 -35,66 -2,11 -20
REPROS THERAPEUTICS INC. -31,18 -16,26 -599 -36,78 2821 14,19
BROADVISION, INC. -26,86 -16,12 -13,53 -189 15,56 435,56
12 TECHNOLOGIES, INC. 204 -15,63 -16,98 -17,61 15,56 35,13
MPHASE TECHNOLOGIES, INC. -31,86 -14.9 -69,36 -91,07 12,7 -55,63
COVISTA COMMUNICATIONS, INC. -15,6 -14,37 -33,02 -38,15 28 -26,23
MERCHANTS GROUP, INC. -14,32 -13,66 -13.13 -11,86 192 11,39
K-TEL INTERNATIONAL, INC. -28 -12,75 -16,07 -225 158 150 %
LITTLEFIELD, ADAMS & CO. -19.91 -124 -80,26 -92,03 17,82 400
VICON FIBER OPTICS CORP. -16,2 -124 -25,85 -47.48 16,55 166,67
WESTERN SIZZLIN CORPORATION -26,1 -12,08 -13,76 -6,77 12,02 -b41
FOOTSTAR, INC -14,32 -11,92 -681 -8,58 14,31 92
PDL, INC. -19.7 -11,45 -2161 -28,13 12,53 -16,45
APAC CUSTOMER SERVICES, INC. -12,16 -11.43 -6.48 -6,06 12,53 131,55
B.V.R. SYSTEMS (1998) LTD. -2549 -11,28 -41.31 -16,26 4841 -19.23
NETMANAGE, INC. -14,82 -11,13 -18,13 -19,16 15,56 -145
RELIABILITY INCORPORATED -33,46 -1047 -15,29 -95,72 13,46 3333
BION ENVIRONMENTAL TECHNOLOGIES, INC. -26,67 -9.98 -33,01 -100 11,39 -18,95
UNITED AMERICAN HEALTHCARE. -29,68 -961 -13,61 -597 12,53 66,56
M-WAVE, INC. 201 L)) EA09,95 -21,63 13,78 31,06
TENDERCARE INTERNATIONAL, INC. -2351 943 -419 -1,04 8,26 120,83
CAMBRIDGE DISPLAY TECHNOLOGY, INC. -18,73 942 -56,14 -55,05 20,07 -35,59
I-MANY, INC. -12,53 9,13 -921 -1,12 12,53 2484
SOUTHWALL TECHNOLOGIES -13.49 -8.98 -26,56 -2 138 -24,14
CROWN CRAFTS, INC. -21,15 -848 -281 -199 5,06 713,56
ELECTRONIC TELE-COMMUNICATIONS, INC. -13,56 -804 -1361 -23.29 127 -833
CULP.INC. -8,66 -8,39 -6,24 -8.12 5,06 4433
AUTO-GRAPHICS, INC. 215 -8.23 44 -3.22 15,56 10
DYNEGY INC. -26,06 -8,1 -128 -36,17 -2,11 100,62
MORGAN STANLEY INCOME SECURITIES INC. 992 -1.85 -8,13 -6,01 26, 519
WATERSIDE CAPITAL CORP. -9.84 -146 -17,33 -15.21 26,7 125
GENTEKINC. -13.25 -101 -21,66 -122,02 8.44 5345
TRESTLE HOLDINGS, INC. -32,64 -6,81 -60,39 -100 16,55 -215
INTEGRA, INC. -19,58 -6,66 -2.31 -10,63 19,59 900
PENTON MEDIA, INC. -13,56 -6,37 -53 -17.3 11,23 56,86
NX NETWORKS INC. -11,06 -63 -52.21 -56,9 28,14 0
COMTEX NEWS NETWORK, INC. -14,29 -6,09 -8,02 1211 4847 153
CARDIMA, INC. -6.21 -5,86 -28,14 -26,59 16,55 170,83
AVANIINTERNATIONAL GROUP INC. -10.46 -559 -92.42 -100 6,16 2,04
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N Classifiche per l'intero listino della Borsa americana I

TICKER TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA  PREZZ0
ULTIMI5 ANNI ULTIMI3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE ~ ULTIMO TRIMESTRE  ULTIMO ANNO

NUTRITION MANAGEMENT SERVICES COMPANY -10,58 -5,06 -16,52 -171 58 215
GLOBALHIGHINCOME FUND INC. -5.53 44 -12,75 -16,06 26,1 1,01
REX STORES CORPORATION -5,65 -3.99 -1.24 -15,44 13,69 59
SPIRENT COMMUNICATIONS PLC (ADR) -6,58 -392 454 -81,74 13,78 58,61
THE STEPHAN CO. -6.49 -3.88 -044 117 8,26 8,7
CASTLE CONVERTIBLE FUND -951 -3.34 921 -849 26, 6,25
PARK BANCORP, INC. -3,69 -331 -5,04 -532 2144 -2,31
IKON OFFICE SOLUTIONS, INC. -4,63 -32 -3,26 -3,35 892 401
CALLNOW, INC. -353 -3,06 -42 -10.3 10,77 155,81
SONESTA INTERNATIONAL HOTELS CORPORATION  -3,65 -2.95 -11,95 -21,18 31,34 12,08
CROWN FINANCIAL HOLDINGS INC. -23,55 -289 -17,95 -52,05 40,7 2
NUVEEN MUNICIPAL INCOME FUND INC. -429 -261 -3,18 24 26, 4,69
SUPERIOR UNIFORM GROUP, INC. -358 -2,39 -421 -243 17,82 16,13
BELL INDUSTRIES, INC. -12.21 -2.39 E00 -107 13,18 845
ARLINGTON HOSPITALITY, INC. -3,56 -2,35 -16,36 -26,64 31,34 -14,29
CONCEPTS DIRECT, INC. -8,02 -2,33 -13 -32,17 10,08 40
AERQVOX INCORPORATED -2.89 -221 -2,34 -6,7 13,78 150
TEMPLETON GLOBAL INCOME FUND -3.38 -2,03 -4,86 -3.74 26, 11,82
GALAXY NUTRITIONAL FOODS, INC. -348 -19 -21,55 -32,64 58 1744
CREDIT SUISSE AM INC FUND INC. -8,59 -1.72 311 3.1 26, 987
THE GRAND UNION COMPANY -162 -158 693 -114 9.36 0

— THE HIGH YIELD PLUS FUND, INC. -14,13 -154 -185 -551 26,7 433
EMI GROUP PLC (ADR) -4,89 -149 -139 -6,13 1,58 1,12
NUVEEN NY MUNICIPAL VALUE -2,13 -142 -2,63 -254 26,1 083
TRIMEDYNE, INC. -353 -1,16 -8.57 -20,17 16,55 54,74
LIGHTBRIDGE, INC. -11,54 -1,15 -11,67 -24.55 28 52,56
MULTI-MEDIA TUTORIAL SERVICES, INC. -11,33 -092 -14,19 -41,82 15,7 156,41
UNISYS CORPORATION -0.88 -088 -0,03 -1,12 4847 21,75
AMERICAN GREETINGS CORPORATION 222 -087 -396 -12 11,23 845
BONTEX, INC. -2.25 -0.76 -11,55 -21,65 5,06 20
SYMS CORP. -391 -0,13 112 -258 14,37 2351

Tasso di crescita delle vendite, le peggioni blue chip Usa

TASSO DICRESCITA TASSO DI CRESCITA

TASSODICRESCITA TASSO DICRESCITA TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA

DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA  PREZZ0

ULTIMI5 ANNI ULTIMI3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE ~ ULTIMO TRIMESTRE  ULTIMO ANNO
TERRA NOVA FINANCIAL GROUP INC. 31,13 210,91 1500,72 1987,06 26,7 -439
DIAMOND HILL INVESTMENT GROUP, INC. 94 201,77 211,35 269,66 407 135,36
EVERGREEN SOLAR, INC. 1108 122,92 134,25 178,29 13,46 -36.42
AMBASSADORS INTERNATIONAL, INC. 53,33 119,38 436,08 9211 17,33 14748
BIOENVISION, INC. 85,01 119,08 162,87 3121 2821 -46,51
RENTECH, INC. 40,38 11473 1330,06 86314,63 11,61 -28.24
PROGENICS PHARMACEUTICALS, INC. 51,07 110,82 636,94 971,04 2821 -59
R.H. DONNELLEY CORPORATION 868,22 94,81 96,19 137,03 32,36 26,39
FLOTEK INDUSTRIES, INC. 51,62 89.27 90,36 107,13 11,61 11
INSMED INCORPORATED 2134 87,64 656,49 1987,5 2821 -50,53
GOLDCORP INC. (USA) 58,61 86,73 90,76 91,35 23,19 -15,72
BANK OF FLORIDA CORP. 63,71 80,79 83,67 83,99 28,75 -11.17
AMERICAN ORIENTAL BIOENGINEERING, INC. 69,65 7414 101,31 108,68 2821 88,49
NPS PHARMACEUTICALS, INC. 36,04 69,73 218,18 458,64 2821 -60.41
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