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Le classifiche delle società sotto esame per individuare su quali 
stare lunghi (comprare) e su quali corti (vendere allo scoperto)

BIOTECH & PHARMA
DA ANALIZZARE

Biotecnologici 
e farmaceutici 

Per aziende quotate
sulle seguenti Borse
Nasdaq, NYSE
e Amex

Mese
dicembre 2006 

Settore

■ di Renato Di Lorenzo

Perché un’analisi top-down mensi-
le, a rotazione, di tutti i settori rap-

presentati sulla Borsa di New York?
Perché Internet ci ha messo a disposi-
zione finalmente gli strumenti per es-
sere molto più concreti che in passa-
to, quando le analisi top-down spes-
so sconfinavano addirittura nel pette-
golezzo, quanto meno nel common
wisdom.
Questo servizio si propone quindi,
come detto, di analizzare ogni me-
se a rotazione i diversi settori in-
dustriali, nello stile classico della
celeberrima Value Line, per giun-
gere a raccomandare ogni mese
una strategia per titoli che appaio-
no posizionati in maniera eccellen-
te, o molto sconfortante, all’inter-
no di tali settori.
Per il settore industriale considera-
to nel mese, si isola l’insieme di tut-
te le aziende che ne fanno parte, e
per esse si riportano i parametri più
importanti dell’analisi fondamenta-
le, quindi si confrontano tali para-
metri con i valori medi del settore,
conformemente alla metodologia
classica top-down. Quindi si sele-
zionano i titoli che hanno il maggior
numero di parametri al di sopra del-
la media (candidati alle posizioni
long). I candidati alle posizioni short
saranno quelli che hanno il maggior
numero di parametri al di sotto del-
la media. E’ bene puntualizzare che
la selezione dei due gruppi (candi-
dati alla posizione long e candidati
alla posizione short) non avviene
con i medesimi parametri, come si
vede dalle tabelle riportate nella pa-
gina accanto. ■

Da comprare
ZEVEX INTERNATIONAL, INC

L’andamento del titolo
maggiormente candidato 
ad una posizione long.

Da comprare
ARRHYTHMIA

RESEARCH
TECHNOLOGY, INC

L’andamento 
del secondo titolo

maggiormente
candidati ad una
posizione long.
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■ TICKER
Il simbolo mediante
il quale il titolo viene
identificato in Borsa.

■ EPS
Earnings-per-share,
l’utile totale diviso
il numero delle azioni;
logica vuole che più
crescono nel tempo
gli utili per azione
più dovrebbe crescere
parallelamente,
in media, il prezzo
dell’azione.

■ ROE
Return on equity, l’utile
diviso i mezzi propri; 
i mezzi propri sono 
i denari che gli azionisti
hanno lasciato 
in azienda, l’utile 
è la remunerazione 
di quei denari, quindi 
il ROE è il tasso 
di rendimento dei denari
che gli azionisti hanno
lasciato in azienda. 
Stima anche
approssimativamente
quant’è il potenziale 
di sviluppo degli EPS 
a parità di altre
condizioni. 

Legenda

I titoli per puntare al rialzo
TICKER NOME INDUSTRIA CRESCITA  ANNUA EPS ROE

12 MESI 3 ANNI 5 ANNI

ZVXI ZEVEX INTERNATIONAL, INC MEDICAL EQUIPMENT & SUPPLIES 434.19 102.3 21.86 25.04
HRT ARRHYTHMIA RESEARCH TECHNOLOGY, INC. MEDICAL EQUIPMENT & SUPPLIES 32.12 28.92 26.78 16.44
IDXX IDEXX LABORATORIES, INC. BIOTECHNOLOGY & DRUGS 22.58 21.06 17.75 23.17
JNJ JOHNSON & JOHNSON MAJOR DRUGS 21.87 16.94 16.49 28.59
NVS NOVARTIS AG (ADR) MAJOR DRUGS 82.32 12.6 2.25 19.51
SNN SMITH & NEPHEW PLC (ADR) MEDICAL EQUIPMENT & SUPPLIES 89.37 6.55 -3.29 20.44
CVS CVS CORPORATION RETAIL (DRUGS) 25.87 18.18 9.62 15.86

SONO CANDIDATE AD UNA POSIZIONE LONG LE AZIENDE CHE HANNO UN MAGGIOR NUMERO 
DI PARAMETRI PIÙ FAVOREVOLE DELLA MEDIA, OSSIA:
ZVXI ZEVEX INTERNATIONAL, INC
HRT ARRHYTHMIA RESEARCH TECHNOLOGY, INC.

I titoli per puntare al ribasso
TICKER NOME INDUSTRIA CRESCITA  ANNUA EPS ROE DEBITI

12 MESI 3 ANNI 5 ANNI MEZZI PROPRI

PDGI PHARMANET DEVELOPMENT GROUP INC. BIOTECHNOLOGY & DRUGS -193.79 -28.1 -12.41 -4.87 62.32
MRDG MIRACOR DIAGNOSTICS, INC. HEALTHCARE FACILITIES -3281.82 -15.95 -4.83 -140.57 2943.54
WPI WATSON PHARMACEUTICALS, INC. BIOTECHNOLOGY & DRUGS -62.43 -9.59 -5.99 2.95 26.93
MDZ MDS INC. (USA) BIOTECHNOLOGY & DRUGS -49.91 -26.78 2.9 2.52 29.58
IVC INVACARE CORPORATION MEDICAL EQUIP.. & SUPPLIES -56.17 -9.72 -5.02 3.4 57.54
IBLTZ IMPATH BANKRUPTCY LIQUIDATING TRUST HEALTHCARE FACILITIES -69.54 7.6 14.9 1.63 55.87
CNMD CONMED CORPORATION MEDICAL EQUIP. & SUPPLIES -60.1 -4.29 5.33 2.94 64.75
OCAI OCA, INC. HEALTHCARE FACILITIES -69.65 0.51 6.87 3.27 22.15
CMN CANTEL MEDICAL CORP. MEDICAL EQUIP. & SUPPLIES -57.23 -8.6 1.68 5.34 26.99
TRIB TRINITY BIOTECH PLC (ADR) BIOTECHNOLOGY & DRUGS -32.42 -9.44 16.86 2.12 30.73
AMMD AMERICAN MEDICAL SYSTEMS HOLD., INC. MEDICAL EQUIP.& SUPPLIES -231.52 14.6 206.37 -14.32 264.16
KG KING PHARMACEUTICALS, INC. BIOTECHNOLOGY & DRUGS -30.58 -11.43 4.35 7.3 18
COO THE COOPER COMPANIES, INC. MEDICAL EQUIP. & SUPPLIES -47.59 9.19 15.03 4.69 55.95
TEVA TEVA PHARMACEUTICAL INDUS. LTD (ADR) BIOTECHNOLOGY & DRUGS -68.65 28.73 41.08 4.84 31.11
OCR OMNICARE, INC. RETAIL (DRUGS) -36.05 16.54 31.67 6.14 94.91
STE STERIS CORPORATION MEDICAL EQUIP. & SUPPLIES -22.23 -6.61 116.74 8.37 20.71
NOVA NOVAMED INC. HEALTHCARE FACILITIES -6.95 13.42 20.76 8.71 74.32
MHS MEDCO HEALTH SOLUTIONS INC. RETAIL (DRUGS) -3.18 15.27 20.63 7.56 18.69
TRI TRIAD HOSPITALS, INC. HEALTHCARE FACILITIES 7.76 14.22 84.34 8.18 53.73
LAKE LAKELAND INDUSTRIES, INC. MEDICAL EQUIP.& SUPPLIES -0.47 20.3 31.84 9.53 11.09

CON PREVALENZA DI:
SNR SUNAIR SERVICES CORP.
RRD R.R. DONNELLEY & SONS COMPANY

Nelle tabella 
le graduatorie
delle aziende candidate
ad una posizione long
(da comprare puntando
al rialzo) e ad una posizione
short (vendita allo scoperto).

Da vendere
WATSON
PHARMACEUTICALS, INC
L’andamento di uno 
dei titoli maggiormente
candidati ad una 
posizione short.

Da vendere
PHARMANET DEVELOPMENT
GROUP, INC
L’andamento del titolo
maggiormente candidato 
ad una posizione short.
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TEXFI INDUSTRIES -9,56 -8,22 -29,00 -21,09 14,39 1.900,00 
NX NETWORKS INC. -11,06 -6,30 -52,27 -56,90 31,94 900,00 
DELPHI CORPORATION -1,55 -0,59 -1,92 -0,40 9,31 612,45 
LITTLEFIELD, ADAMS & CO. -19,91 -12,40 -80,26 -92,03 14,39 400,00 
TENDERCARE INTERNATIONAL, INC. -23,57 -9,43 -4,19 -1,04 20,37 306,25 
BONTEX, INC. -2,25 -0,76 -11,55 -21,65 14,71 233,33 
GRANDETEL TECHNOLOGIES, INC. (USA) -37,43 -34,57 -2,06 -13,57 20,27 233,33 
UNITED AMERICAN HEALTHCARE. -29,68 -9,61 -16,05 -7,41 12,84 175,81 
SED INTERNATIONAL HOLDINGS, INC. -12,17 -5,86 -10,02 -5,62 19,03 166,67 
AEROVOX INCORPORATED -2,89 -2,27 -2,34 -6,70 18,43 150,00 
COMDIAL CORPORATION -22,41 -19,60 -17,43 -8,32 20,27 150,00 
EARTH SEARCH SCIENCES, INC. -31,64 -20,16 -12,62 -35,14 18,68 88,89 
CROWN FINANCIAL HOLDINGS INC. -23,55 -2,89 -17,95 -52,05 35,07 83,33 
CALL NOW, INC. -3,53 -3,06 -4,20 -10,30 11,18 77,78 
PIPER JAFFRAY COMPANIES -16,92 -15,92 -3,35 -2,80 35,07 59,18 
IKON OFFICE SOLUTIONS, INC. -4,63 -3,20 -3,41 -3,93 5,98 58,24 
THE ASIA TIGERS FUND, INC. -27,48 -6,17 -15,45 -21,35 33,33 57,46 
PLC SYSTEMS INC. -5,70 -4,76 -10,84 -17,53 15,63 51,02 
AUTO-GRAPHICS, INC. -9,15 -8,23 -4,41 -3,22 19,12 50,98 
DIGITAL LIGHTWAVE, INC. -33,72 -10,26 -19,42 -47,18 20,27 50,00 
BION ENVIRONMENTAL TECHNOLOGIES, INC. -26,67 -9,98 -33,01 -100,00 13,17 47,50 
VERAMARK TECHNOLOGIES, INC. -8,05 -0,85 -3,89 -2,96 19,12 44,23 
M-WAVE, INC. -22,01 -9,59 -48,07 -60,58 18,43 41,09 
IOMEGA CORPORATION -27,27 -24,49 -21,38 -4,04 23,09 40,00 
EMI GROUP PLC (ADR) -4,89 -1,49 -1,39 -6,13 9,16 39,88 
KELLWOOD COMPANY -2,68 -1,63 -3,29 -2,81 14,39 39,18 
K-TEL INTERNATIONAL, INC. -26,98 -4,29 -9,55 -27,68 9,16 33,33 
BOGEN COMMUNICATIONS INTERNATIONAL, INC. -3,08 -1,75 -9,52 -8,95 7,82 33,08 
AGERE SYSTEMS, INC. -11,46 -5,14 -6,32 -6,73 16,44 32,96 
BELL INDUSTRIES, INC. -12,27 -2,39 -5,50 -1,07 18,43 32,18 
LIGHTBRIDGE, INC. -10,32 -6,73 -7,07 -14,53 25,63 32,16 
STAR BUFFET, INC. -9,75 -9,03 -7,25 -1,13 11,48 31,66 
SPIRENT COMMUNICATIONS PLC (ADR) -6,58 -3,92 -45,41 -87,74 18,43 31,03 
HERBORIUM GROUP INC. -7,39 -0,12 -43,21 -96,14 17,57 25,00 
VISTEON CORPORATION -2,70 -2,64 -39,11 -36,54 9,31 21,23 
THE FINOVA GROUP INC. -39,36 -37,00 -47,01 -46,39 5,35 20,69 
SUPERIOR UNIFORM GROUP, INC. -4,49 -2,76 -7,13 -2,21 14,39 19,66 
IGI, INC. -15,24 -13,07 -10,36 -0,97 26,17 19,53 
SCHIFF NUTRITION INTERNATIONAL INC. -9,89 -7,01 -0,79 -4,93 5,68 19,06 
TEMPLETON GLOBAL INCOME FUND -3,38 -2,03 -4,86 -3,74 33,33 18,10 
BROADVISION, INC. -32,07 -19,65 -22,18 -17,95 19,12 17,69 
LEVEL 8 SYSTEMS, INC. -60,70 -36,74 -26,89 -30,59 19,12 14,71 
CITY TELECOM (H.K.) LIMITED (ADR) -1,62 -0,37 -3,29 -0,49 25,63 14,62 
PROSPECT STREET HIGH INCOME INC. -19,16 -6,15 -3,66 -6,03 33,33 14,08 
PARK BANCORP, INC. -3,69 -3,31 -4,93 -8,26 28,64 13,19 
COMPUTER HORIZONS CORP. -9,61 -3,28 -4,86 -6,96 19,12 12,14 
CASTLE CONVERTIBLE FUND -8,48 -7,25 -9,71 -9,96 33,33 8,83 
GALLERY OF HISTORY, INC. -9,09 -3,49 -35,08 -42,26 16,28 6,47 
NUVEEN MUNICIPAL INCOME FUND INC. -4,11 -3,53 -3,50 -3,88 33,33 5,61 
MORGAN STANLEY INCOME SECURITIES INC. -9,24 -7,87 -12,62 -10,14 33,33 5,56 
THE STEPHAN CO. -6,49 -3,88 -0,44 -7,17 20,37 4,55 
NUVEEN NY MUNICIPAL VALUE -2,66 -1,90 -1,88 -2,71 33,33 4,15 
MPHASE TECHNOLOGIES, INC. -37,86 -14,90 -63,41 -72,18 20,27 2,34 

TICKER TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA PREZZO
ULTIMI 5 ANNI ULTIMI 3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO ANNO

Tasso di crescita delle vendite, le migliori blue chip Usa
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Classifiche per l’intero listino della Borsa americana

TICKER TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA PREZZO
ULTIMI 5 ANNI ULTIMI 3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO ANNO

DANKA BUSINESS SYSTEMS (ADR) -9,17 -7,84 -9,31 -11,08 5,98 2,03 
SMITH CORONA CORPORATION -30,07 -27,04 -33,41 -42,96 5,98 -   
SOUTHWALL TECHNOLOGIES -8,50 -7,31 -27,16 -20,19 16,51 -   
SYMBIAT, INC. -7,00 -4,78 -39,31 -33,88 19,12 -   
LASERSIGHT INCORPORATED -28,44 -15,56 -56,28 -80,47 18,68 -   
THE GRAND UNION COMPANY -1,62 -1,58 -6,93 -11,40 13,38 -   
SUNTRON CORPORATION -6,63 -3,93 -7,02 -12,17 18,43 -0,73 
OHIO CASUALTY CORPORATION -0,40 -0,01 -1,88 -3,97 11,36 -1,05 
ENGEX, INC. -76,11 -20,63 -100,00 -100,00 33,33 -2,16 
GIBRALTAR PACKAGING GROUP INC. -2,35 -0,08 -10,33 -16,08 9,16 -2,35 
POINT. 360 -2,42 -1,09 -4,88 -8,57 -2,10 -3,21 
SCOTT'S LIQUID GOLD INC. -2,16 -1,11 -25,23 -40,95 20,37 -5,05 
ANACOMP, INC. -15,18 -11,39 -11,68 -11,46 38,41 -5,48 
NETMANAGE, INC. -15,80 -12,90 -18,04 -5,57 19,12 -7,29 
NUTRITION MANAGEMENT SERVICES COMPANY -10,58 -5,06 -12,16 -17,88 5,68 -12,00 
HOMELIFE, INC. -27,84 -14,29 -15,11 -44,08 16,83 -14,29 
BAB, INC. -17,69 -15,68 -21,57 -25,36 13,38 -15,97 
PANACOS PHARMACEUTICALS, INC. -51,89 -37,15 -69,24 -77,70 26,17 -16,58 
CNTV ENTERTAINMENT GROUP, INC. -40,56 -25,64 -91,98 -100,00 17,57 -16,67 
AVANI INTERNATIONAL GROUP INC. -10,46 -5,59 -92,42 -100,00 8,79 -16,67 
COVISTA COMMUNICATIONS, INC. -15,60 -14,37 -33,02 -38,15 25,63 -18,33 
CARDIMA, INC. -6,27 -5,86 -31,75 -34,31 15,63 -24,29 
TECHLITE, INC. -43,82 -43,29 -95,88 -100,00 16,38 -65,00 

Tasso di crescita delle vendite, le peggiori blue chip Usa
TICKER TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA

DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA PREZZO
ULTIMI 5 ANNI ULTIMI 3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO ANNO

ESCALA GROUP INC. 30,96 43,82 1.085,87 1.938,90 12,84 (69,72)
SOMANETICS CORPORATION 32,08 45,15 49,37 50,07 15,63 (40,25)
PRIMEWEST ENERGY TRUST (USA) 31,02 31,75 33,68 57,73 18,50 (26,93)
EVERGREEN SOLAR, INC. 82,55 86,90 95,74 225,82 16,44 (25,53)
EMERGENCY FILTRATION PRODUCTS 32,07 36,07 3.057,82 5.332,61 15,63 (22,86)
PIONEER DRILLING COMPANY 41,32 52,46 56,48 59,64 36,17 (20,40)
LIVEPERSON, INC. 28,82 39,34 43,45 55,15 19,12 (9,35)
BANCSHARES OF FLORIDA, INC. 60,52 69,18 85,64 89,14 28,56 (7,74)
HELIX ENERGY SOLUTIONS GROUP INC. 34,59 38,23 76,84 78,86 36,17 (3,83)
DRS TECHNOLOGIES, INC. 32,34 36,95 69,81 96,60 15,56 (3,58)
CRUCELL N.V. (ADR) 40,30 57,72 139,13 207,70 26,17 (2,25)
YM BIOSCIENCES INC. (USA) 31,59 110,57 225,51 594,65 26,17 (2,07)
COMMERCE BANCORP, INC. 26,94 30,15 38,69 40,95 28,56 0,52 
DALRADA FINANCIAL CORPORATION 82,76 164,81 261,37 319,52 17,57 5,41 
REDIFF.COM INDIA LIMITED (ADR) 27,17 29,70 46,48 53,10 38,41 5,86 
GENIUS PRODUCTS, INC. 75,42 118,38 566,12 1.817,54 9,16 6,38 
SCHNITZER STEEL INDUSTRIES, INC. 41,86 55,12 117,41 208,99 33,74 12,01 
INTEGRA LIFESCIENCES HOLDINGS CORP. 31,14 33,12 37,53 68,24 15,63 15,48 
GEOKINETICS INC. 31,73 39,90 195,94 224,86 36,17 15,56 
SPECIALIZED HEALTH PRODUCTS INTERNAT. 59,56 62,37 69,57 139,14 15,63 16,98 
UNIVERSAL AMERICAN FINANCIAL CORP. 26,82 41,13 44,09 50,67 29,31 23,57 
TGC INDUSTRIES, INC. 36,73 70,16 118,10 124,77 36,17 29,83 


