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� IMMOBILI I prezzi 
di 213 località di vacanza

IL MENSILE PER LA GESTIONE DEL PATRIMONIO

Poste Italiane Spa - Spedizione in abbonamento Postale
D.L. 353/2003 (conv. in L. 27/02/2004 n. 46) art. 1, comma 1, DCB Milano.

� OBBLIGAZIONI Lira 
turca e fiorino ungherese

� REPORT Quanto rendono
fondi pensione e unit

dollaro & C.

con i cambi
E con le materie prime. Tutte le valute e le commodity

su cui puntare nei prossimi mesi e gli strumenti per operare 
su mercati ormai aperti anche agli investitori privati

INVESTIREINVESTIRE
GUADAGNARE
con i cambi
dollaro & C.

Non ci sono soltanto le Borse e i mercati ob-
bligazionari. Bisogna ricordarselo, o comin-

ciare ad impararlo, soprattutto in stagioni come
questa, con le azioni che rischiano di non dare
le stesse soddisfazioni cui ci hanno abituati da
quasi quattro anni e il reddito fisso che, pur più
benefico di almeno un punto percentuale ri-
spetto a pochi mesi fa, resta un investimento
certo non eccitante. Anche gli immobili, tra l’al-
tro, sono sui massimi. E i fondi hedge, a parte le
non diffusissime unit linked e i nuovi fondi che
ne contengono un po’, restano bene o male ri-
servati a chi può permettersi la sottoscrizione
minima di 500 mila euro. 
Perchè non provare allora ad investire su due
mercati, le valute e le materie prime, che per
lunghi anni sono stati appannaggio esclusivo
degli specialisti professionali? Ecco il senso del-
la nostra copertina di questo numero. Con le
Borse alte e i rendimenti delle obbligazioni bas-
si, soprattutto i cambi e - a certe condizioni - le
commodities possono costituire classi di inve-
stimento interessanti e soprattutto slegate (de-
correlate, come si dice) dall’andamento delle al-
tre. Il 2007 potrebbe essere proprio sul fronte
dei cambi un anno interessante. Per investire
nelle valute non è tra l’altro necessario né dis-
porre di grandi capitali né ricorrere a strumenti
particolarmente sofisticati, che pure esistono
anche per i privati e che spieghiamo accanto a
quelli più semplici. Se si ritene che una moneta
aumenterà di valore, per esempio, sarà suffi-
ciente sottoscrivere obbligazioni in quella mo-
neta per aggiungere al normale interesse anche
un guadagno valutario, aumentando così il ren-
dimento complessivo. Nel servizio di copertina
trovate delle previsioni interessanti, a comincia-
re da quella di un recupero del dollaro per arri-
vare a indicazioni su valute insolite ma interes-
santi per investire. Ma anche nel consueto arti-
colo sulle obbligazioni si sottolineano questa
volta vantaggi e rischi di un investimento in
monete minori che pagano alti interessi. L’im-
portante è essere consapevoli di quello che si
fa, da soli o con l’ausilio di un consulente. Se la
ricerca di un maggiore guadagno è compatibile
con la sopportazione di un certo grado di ri-
schio, allora  va tutto bene.
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