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Minimo garantito & bonus fedeltà

Equity Protection Switch Cer-
tificates 24/11/2014, il certifi-

cato d’investimento emesso da 
Abn Amro del gruppo Royal Bank 
of Scotland (RBS), è, in estrema 
sintesi, una scommessa a capita-
le protetto, della durata di cinque 
anni sull’Eurostoxx 50. Il prodotto 
risulta strutturato in due parti alter-
native tra loro. La prima fa sì che il 
certificato si comporti esattamente 
come un qualsiasi prodotto indiciz-
zato all’Eurostoxx 50 a capitale pro-
tetto: alla scadenza, il 24 novembre 
2014, riconosce il 100% della per-
formance positiva del sottostante 
in aggiunta al capitale investito 
oppure, in caso di perdita di valo-
re dell’Eurostoxx 50, restituisce il 
100% di quanto versato. La secon-
da, invece, scatta nel momento in 
cui l’emittente esercita una opzione 
di switch: se ciò accade il certificato 
scadrà sempre il 24 novembre 2014, 

ma il sottoscrittore riceverà imme-
diatamente il 10% all’anno, per le 
annualità già trascorse, e il 10% per 
ognuno degli anni che restano fino 
alla conclusione. In pratica l’inve-
stitore  può diversificare il proprio 
portafoglio dedicato al reddito fis-
so nell’ottica di cinque anni con la 
consapevolezza che o parteciperà 
al rialzo dell’Eurostoxx 50 con la 
protezione del capitale a scaden-
za (garanzia coperta dall’emittente 
Abn Amro Bank del gruppo RBS) 
oppure guadagnerà un 10% lordo 
all’anno (per un totale di 50 punti 
percentuali lordi nel quinquennio) 
qualora l’emittente eserciti l’op-
zione di switch. Per contro, nello 
scenario peggiore, quello in cui 
l’indice Eurostoxx finisca i 5 anni in 
perdita,  il sottoscrittore non perde-
rebbe il capitale, ma rinuncerebbe 
al 15,1% lordo attualmente offerto 
dal btp di uguale durata.  	

Assimoco Granriserva è il nuovo 
prodotto di risparmio Assimo-

co Vita (il gruppo assicurativo del 
Movimento Cooperativo italiano) a 
premi ricorrenti, di durata fissa pari 
a 15 anni. Il rendimento è sempre 
garantito, grazie alla gestione inter-
na Fondo Previcra che nel 2008 ha 
realizzato un rendimento del 4,14% 
lordo (e una media del 3,91% nel 
quinquennio 2004 - 2008). In ogni 
caso al contraente è sempre rico-
nosciuto un rendimento minimo 
annuo pari all’ 1,75% lordo sui 
capitali acquisiti con i versamenti 
effettuati entro i primi 5 anni e suc-
cessivamente variabile secondo un 
meccanismo regolato contrattual-
mente, ma comunque sempre con 
un minimo dell’ 1,50% lordo. E se 
il Fondo Previcra ottiene un rendi-
mento, al netto dei costi, superiore 
al minimo garantito, tale risultato 
viene riconosciuto al contraente. 

La polizza dà diritto a un bonus alla 
fine del 5° anno (pari al 3,50% del 
premio ricorrente annuo, al termi-
ne del 5° anno), al 10° anno (il 7,00% 
del premio ricorrente annuo, al ter-
mine del 10° anno) e al 15° anno (il 
10,50% del premio ricorrente an-
nuo, al termine del 15° anno). La 
struttura del prodotto consente in 
ogni caso di beneficiare della corre-
sponsione di quota parte del bonus 
di fedeltà totale anche anticipando 
la scadenza del contratto rispettiva-
mente a 5 o 10 anni. Il cliente può 
richiedere in fase di sottoscrizione 
che il bonus di fedeltà previsto al 
termine del 5° e del 10° anno ven-
ga erogato sotto forma di cedola in 
corrispondenza delle date in cui è 
maturato il diritto a riconoscimen-
to dello stesso. Tuttavia le penalità 
previste in caso di riscatto anticipa-
to e i costi complessivi consigliano 
di completare il piano.

Equity Protection Switch 
Certificates 24/11/2014

 TIPOLOGIA	
Certificato d’investimento legato all’an-
damento del Dj Eurostoxx 50
 CHI LO VENDE O LO EMETTE	
Abn Amro Bank (gruppo RBS)
 INVESTIMENTO MINIMO	
un certificato (100 euro)
 SPESE DI INGRESSO e annue 	
non previste
 SPESE DI USCITA	
quelle standard applicate da banca o 
Sim nel caso di negoziazione prima della 
scadenza 
  A CHI E’ ADATTO	
Se non viene esercitata l’opzione di switch 
da parte dell’emittente il certificato sca-
de il 24/11/2014 e riconosce il 100% della 
performance positiva dell’indice Euro-
stoxx50; altrimenti il sottoscrittore ri-
ceve immediatamente il 10% all’anno, per 
le annualità già trascorse, e, successi-
vamente, il 10% per ognuno degli anni che 
restano fino alla conclusione.

Assimoco Granriserva
 TIPOLOGIA	
Assicurazione mista rivalutabile a premi 
ricorrenti con bonus di fedeltà
 CHI LO VENDE O LO EMETTE	
Assimoco
 INVESTIMENTO MINIMO	
Minimo 1.500 euro annui incrementabile 
con multipli da 250 euro
 SPESE DI INGRESSO 	
dal 4% per premi fino a 4.500 euro all’1,50% 
per premi da 72 mila euro in su 
 SPESE DI USCITA	
dall’1% per riscatti fino a 9 mila euro allo 
0,25% per i riscatti superiori ai 18 mila
 SPESE ANNUE	
dall’1,20% (fino a 18 mila euro di premi ver-
sati) allo 0,90% (da 36 mila in su) 
 A CHI E’ ADATTO	
premi ricorrenti, durata fissa pari a 15 
anni. rendimento sempre garantito gra-
zie alla gestione interna Fondo Previcra, 
con una soglia minima di rivalutazione 
dell’1,75%  fino al quinto anno (e dell’1,50% 
per gli anni successivi). al 5°, al 10° e al 15° 
anno previsti bonus di fedeltà.

Scommessa (protetta) sull’Europa 
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Obbligazionario con poco rischio

Corporate bond per tre anni

Si tratta di un fondo obbliga-
zionario che investe in obbli-

gazioni societarie denominate in 
euro con rating (giudizio di merito 
di credito) pari o superiore a BBB 
(per almeno il 75% del patrimonio), 
ma anche in strumenti del mercato 
del credito con un livello di rischio 
inferiore come obbligazioni garan-
tite da collaterale ed emissioni di 
agenzie governative e di autorità 
locali. Il processo di investimento 
si basa sull’analisi fondamentale 
dell’economia, dei mercati e degli 
emittenti. La selezione dei titoli av-
viene attraverso un processo su tre 
livelli (settori, emittenti, emissioni), 
che combina un approccio top-
down (valutazione del mercato del 
credito) a un approccio bottom-up 
(rischio specifico degli emittenti). 
Si tratta pertanto di un fondo d’in-
vestimento indicato a tutti gli inve-
stitori con profilo di rischio medio 

e medio basso che intendano di-
versificare il proprio giardinetto 
obbligazionario evitando l’acquisto 
diretto di singole emissioni societa-
rie. Il fondo LODH Invest – Invest-
ment Grade + (Eur) è infatti dispo-
nibile agli investitori privati nella 
classe P, che ha un importo minimo 
di sottoscrizione di 3.000 euro, una 
commissione totale annua di ge-
stione dello 0,75% e una commis-
sione di ingresso determinata dai 
collocatori di massimo il 5% (può 
essere negoziata con il collocatore 
in fase di sottoscrizione) , ovvero 
nella classe R, che ha un importo 
minimo di sottoscrizione di 1.000 
euro, una commissione totale an-
nua di 1,00% e una commissione di 
ingresso massima del 3% (azzera-
bile a discrezione del collocatore). 
Il benchmark del fondo è rappre-
sentato dall’indice Citi Eurobig ex-
EMU government all maturities. 	

Caam Multicorporate dicembre 
2012 è in sottoscrizione fino al 

prossimo 10 gennaio ed è un fondo 
obbligazionario corporate invest-
ment grade e high yield della dura-
ta di tre anni. L’obiettivo del gestore 
è infatti quello di realizzare, in un 
orizzonte temporale di 3 anni a de-
correre dalla chiusura del Periodo 
Iniziale di Collocamento, un rendi-
mento in linea con quello espresso 
mediamente da strumenti finanzia-
ri obbligazionari corporate, con ra-
ting investment grade ed high yield 
non inferiore a B- (S&P), della stes-
sa durata al lordo dei costi e degli 
oneri fiscali. 
La Sgr adotta uno stile di gestio-
ne di tipo attivo con una logica 
buy-and-hold (compra e mantieni 
in portafoglio) e viene monitorato 
costantemente, attuando, se rite-
nuto opportuno da parte della sgr, 
strategie di copertura del rischio di 

credito mediante strumenti deri-
vati e operazioni di arbitraggio tra 
titoli che hanno realizzato elevate 
plusvalenze con titoli a maggiore 
potenziale di rendimento e con vita 
residua coerente con l’obiettivo di 
investimento. L’utilizzo degli stru-
menti derivati è finalizzato: a) alla 
copertura dei rischi; b) ad una più 
efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’investimento principale è in stru-
menti obbligazionari, di emittenti 
corporate, governativi e sovrana-
zionali, ma il gestore può investire 
in via residuale in fondi armonizzati 
e non la cui politica di investimen-
to risulti compatibile con quella del 
fondo stesso. A partire dal quarto 
anno, il portafoglio del Fondo sarà 
costituito, in via esclusiva, da stru-
menti finanziari di natura obbliga-
zionaria e monetaria, da depositi 
bancari e da liquidità.  	

LODH Invest - Invest-
ment Grade plus (EUR)

 TIPOLOGIA	
fondo comune d’investimento UCITS III, ob-
bligazionario corporate eur
 CHI LO VENDE O LO EMETTE	
Lombard Odier 
 INVESTIMENTO MINIMO	
Classe P: 3.000 euro; classe R: 1.000 euro
 SPESE DI INGRESSO 	
classe P: 5% con sconti anche del 100%; 
classe R: 3% con sconti anche del 100%
 SPESE DI USCITA	
non previste
 SPESE ANNUE	
classe P: 0,75%; classe R: 1,0% 
 A CHI E’ ADATTO	
L’obiettivo consiste nel selezionare ob-
bligazioni societarie denominate in euro 
con rating pari o superiore a BBB (per 
almeno il 75% del patrimonio), ma anche 
in strumenti del mercato del credito con 
un livello di rischio inferiore come obbli-
gazioni garantite da collaterale ed emis-
sioni di agenzie governative e di autorità 
locali.

CAAM Multicorporate 
Dicembre 2012

 TIPOLOGIA	
fondo comune specializzato sui corpora-
te bond e della durata di tre anni
 CHI LO VENDE O LO EMETTE	
Credit Agricole Asset management
 INVESTIMENTO MINIMO	
5.000 euro
 SPESE DI INGRESSO 	
non previste
 SPESE DI USCITA	
dal 3% (per i riscatti entro il primo anno) 
all’1,70% (per i riscatti entro il terzo anno); 
zero al compimento del terzo anno
 SPESE ANNUE	
l’1,10% annuo (nei primi tre anni)
 A CHI E’ ADATTO	
Il fondo Si propone di realizzare, in un 
orizzonte temporale di tre anni a decor-
rere dalla chiusura del periodo iniziale 
di collocamento, un rendimento in linea 
con quello espresso mediamente da stru-
menti finanziari obbligazionari corpo-
rate con rating investment grade e high 
yield non inferiore al rating B- di S&P .
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