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Le classifiche delle societa sotto esame per individuare su quali B

stare lunghi (comprare) e su quali corti (vendere allo scoperto)

m di Renato Di Lorenzo

Perché un’analisi top-down men-
sile, a rotazione, di tutti i settori
rappresentati sulla Borsa di New
York? Perché Internet ci ha messo a
disposizione finalmente gli stru-
menti per essere molto piu concreti
che in passato, quando le analisi
top-down spesso sconfinavano ad-
dirittura nel pettegolezzo, quanto
meno nel common wisdom.
Questo servizio si propone quindi,
come detto, di analizzare ogni me-
se a rotazione i diversi settori in-
dustriali, nello stile classico della
celeberrima Value Line, per giun-
gere a raccomandare ogni mese
una strategia per titoli che appaio-
no posizionati in maniera eccellen-
te, o molto sconfortante, all’inter-
no di tali settori.

Per il settore industriale considera-
to nel mese, siisola I'insieme di tut-
te le aziende che ne fanno parte, e
per esse si riportano i parametri piu
importanti dell’analisi fondamenta-
le, quindi si confrontano tali para-
metri con i valori medi del settore,
conformemente alla metodologia
classica top-down. Quindi si sele-
zionano i titoli che hanno il maggior
numero di parametri al di sopra del-
la media (candidati alle posizioni
long). | candidati alle posizioni short
saranno quelli che hanno il maggior
numero di parametri al di sotto del-
la media. E’ bene puntualizzare che
la selezione dei due gruppi (candi-
dati alla posizione long e candidati
alla posizione short) non avviene
con i medesimi parametri, come si
vede dalle tabelle riportate nella pa-
gina accanto. |
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| titoli per puntare al nalzo

TICKER NOME CRESCITA ANNUAEP ROE
12MESI JANNI 5ANNI
TSCDY | TESCO PLC (ADR) 15.22 14.09 13.83 17.51
SPTN | SPARTAN STORES, INC. 486 17.94 0.28 1541
TX THE TJX COMPANIES, INC. 17.46 10.13 8.59 31.94
GCO GENESCO INC. 19.6 17.54 12.04 20.56
CVS CVS CORPORATION 3157 18.18 9.62 16.29
BKE THE BUCKLE, INC. 318 19.96 931 16.41
16T TARGET CORPORATION 31.24 2163 14.36 17.68
HD HOME DEPQT, INC. 2046 2021 199 2286
MW THE MEN'S WEARHOUSE, INC. 45.69 39.53 JAN 17.31
BL BLAIR CORPORATION 2813 2549 12.38 1543
PUSH | PUBLIX SUPER MARKETS INC. 24,05 2092 17.9 25.39
ORLY | O'REILLY AUTOMAOTIVE, INC. 36.35 278 272 15.63
DBRN | THE DRESS BARN, INC. 167.65 2041 1267 25.09
BEBE | BEBE STORES, INC. 354 3291 155 20.86
ANF ABERCROMBIE & FITCH CO. 58.99 23.68 18.79 40.13
HIBB | HIBBETT SPORTING GOODS, INC. 39.67 334 24,85 2639

SONO CANDIDATE AD UNA POSIZIONE LONG LE AZIENDE CHE HANNO PUNTEGGIO PIU ALTO, CIOE CHE HANNO UN MAGGIOR NUMERO

DI PARAMETRI AL DI SOPRA DELLA MEDIA, MA SOPRATTUTTO:

TIX THE TJX COMPANIES, INC.
~ Le azioni da vendere allo scoperto
TICKER NOME CRESCITA ANNUAEP 1{1]3
12 MESI 3ANNI 5ANNI

JILL THE J. JILL GROUP. INC. -84.33 -56.79 -38.28 0.91
HKF HANCOCK FABRICS, INC. -230.82 -51.62 242 -1.05
MARSB | MARSH SUPERMARKETS, INC. -420.85 -26.62 -14.81 N4
BLI BIG LOTS, INC. -52.14 -40.31 -30.84 1.46
SKS SAKS INCORPORATED -63.47 -26.51 -21.64 11
DUCK | DUCKWALL-ALCO STORES, INC -75.05 -6.69 -5.88 145
NDN 99 CENTS ONLY STORES -51.67 -11.71 -4.85 351
HVT HAVERTY FURNITURE COMPANIES, INC. -32.68 -15.54 -12.83 5.46
ACMR | A.C. MOORE ARTS & CRAFTS -40.46 -12.95 25 5.22
CPWM | COSTPLUS, INC. -33.45 -10.13 -1.84 6.68
HOTT HOTTOPIC, INC. -41.62 -10.93 0.22 1154
SW SUPERVALU INC. -45.66 -1.19 21.56 8.04
SMF SMART & FINALINC. -26.02 24 15.96 1.86
FRED FRED'S, INC. -142 214 8.67 198
BGP BORDERS GROUP, INC. -11.36 21 9.1 10.02
FDO FAMILY DOLLAR STORES, INC -20.56 211 5.49 13.78
oppP QOFFICE DEPOT, INC. 116 -3.76 an 9.86
RSC REX STORES CORPORATION 3.58 131 14.22 13.59
WEMI | WHOLE FOODS MARKET, INC. -0.12 1347 30.12 1254
OCR OMNICARE, INC. 5.88 16.53 31.67 97
CRI CARTER'S INC. -9.05 23.85 35.87 13.12
FL FOOT LOCKER, INC. 2.2 14.67 16.75 13.64
CACH CACHE, INC. 051 10.27 59.77 1458
FINL THE FINISH LINE, INC. -0.98 34.05 7443 14.86
EBAY EBAY INC. 25.97 53.87 78.31 12.03

CON APPARENTE PREVALENZADI:

MARSB

MARSH SUPERMARKETS, INC.

Nella tabella

la graduatoria

delle aziende candidate
ad una posizione long
(da comprare puntando
al rialzo).

Legenda

s TICKER

Il simbolo mediante
il quale il titolo viene
identificato in Borsa.

= EPS
Earnings-per-share,
['utile totale diviso

il numero delle azioni;
logica vuole che piu
crescono nel tempo
gli utili per azione

piu dovrebbe crescere
parallelamente,

in media, il prezzo
dell'azione.

= ROE
Return on equity, I'utile
diviso i mezzi propri;
i mezzi propri sono
i denari che gli azionisti
hanno lasciato
in azienda, |'utile
e la remunerazione
di quei denari, quindi
il ROE ¢ il tasso
di rendimento dei denari
che gli azionisti hanno
lasciato in azienda.
Stima anche
approssimativamente
ﬂuam’é il potenziale

i svilupgo degli EPS
a parita di altre

condizioni.

Ecco invece

le aziende candidate
ad una posizione short
(vendita allo scoperto).
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Tasso di crescita delle vendite: le miglion blue chip Usa

TICKER  TITOLO TASSODICRESCITA  TASSO DI CRESCITA TASSODICRESCITA  TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA
ULTIMI5 ANNI 3ANNI 12MESI TRIMESTRE TRIMESTRE

VIDI VIDIKRON TECHNOLOGIES GRP 95.79 1472 360.99 856.25 -23
FRPT | FORCE PROTECTION, INC. 60.29 104.63 821.07 9797.81 114
Vil VALEROLP. 48.21 71.4 289.57 383.81 35.76
XT0 XTO ENERGY INC. 24 63.16 88.16 93.19 48.01
CHWE | CHINAWE.COMINC. 40.87 158.73 300.37 1023.04 3121
PWI PRIMEWEST ENERGY TRUST (USA) 31.02 3175 16331 313.58 48.01
GDI GARDNER DENVER, INC. 262 42.68 66.88 67.19 19.87
WIZD | WIZZARD SOFTWARE CORPORATION 54.89 69.8 2261 494.12 17.62
MOVI_ | MOVIE GALLERY, INC. 44.18 55.46 151.19 22451 6.62
EMFP_ | EMERGENCY FILTRATION PRODUCTS 32.07 36.07 61.33 2872.22 11.48
LVFHF | LASVEGAS FROM HOME.COM ENT. INC. (USA) 356.57 362.92 689.15 868.57 40.53
PDLI PDL BIOPHARMA INC. 4.4 82.02 191.23 266.43 2471
GOKN | GEOKINETICS INC. 3113 399 4411 106.82 35.76
TRY.B | TRIARC COMPANIES, INC. 4353 9.21 121.36 21841 10.23
CRXL | CRUCELLN.V.(ADR) 403 51.72 66.07 85.44 2471
GSS GOLDEN STAR RESOURCES LTD. (USA) 25.09 35 468 80.92 3372
ACP AMERICAN REAL ESTATE PARTNERS, LP. 32.18 4256 88.35 2035 40.53
PLLL | PARALLEL PETROLEUM CORPORATION 31.02 16.13 84.59 106.16 48.01
GSX GASCO ENERGY, INC. 14276 312.07 369.46 621.39 48.01
EVCI EVCI CAREER COLLEGES INC. 464 48.69 53.44 69.89 131
JAH JARDEN CORPORATION 54.92 10557 280.28 312.13 5.68
SYMC | SYMANTEC CORPORATION 282 3408 49.08 65.27 17.62
AMY | AMREIT 5442 7849 121.21 155.89 247
GBTS | GATEWAY FINANCIAL HOLDINGS, INC. 45.04 56.71 10211 10252 2881
SORC | SOURCE INTERLINK COMPANIES 755 78.36 328.28 388.77 184
SNY SANOFI-AVENTIS (ADR) 36.44 5267 81.23 296.02 2471
GORX | GEOPHARMA, INC. 31.08 46.47 65.69 18.46 2471
MPWR | MONOLITHIC POWER SYSTEMS, INC. 79.96 101.01 108.28 119.82 14.64

Tasso di crescita delle vendite: le peggion blue chip Usa

TICKER  TITOLO TASSODICRESCITA  TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA
ULTIMI5 ANNI 3ANNI 12MESI TRIMESTRE TRIMESTRE

EVSI EVANS SYSTEMS, INC. -58.37 -45.14 -2043 -42.53 48.01

BTSR | BRIGHTSTAR INFORMATION TECHNOLOGY GROUP -48.82 -42.85 -34.55 -31.63 31.21

THLT | TECHLITE, INC. -43.82 -43.29 -95.88 -100 2461

TSIH | 3SIHOLDINGS, INC. -41.8 -28 -19.18 -86.42 17.62

LANPF | PLAINTREE SYSTEMS INC. (USA) -40.19 -36.49 -31.97 -126 6.59

FNVG | THEFINOVA GROUP INC. -39.36 -3 -56.26 -55.75 11.92

GNRD | GENERALDATACOMM INDUSTRIES, INC. -38.48 -19.52 -382 -21.26 21.12

GTTIF | GRANDETELTECHNOLOGIES, INC. (USA) -31.43 -34.57 -2.06 -13.57 2112

INVI INTEGRALVISION, INC. -35.1 -24.26 -55.51 -81.15 14.13

UTRXE | UNITRONIX CORPORATION =332 -31.84 -38.32 -34.38 17.62

MCTI | MICRO COMPONENT TECHNOLOGY, INC -32.35 -16.66 -51.59 -99 14.13

LRST | LASERSIGHT INCORPORATED -28.44 -15.56 -20.1 -60.18 14.13

BNET | BION ENVIRONMENTAL TECHNOLOGIES, INC. -26.67 -9.98 -33.01 -100 16.06

HLR HOLLINGER INTERNATIONAL INC. -26.23 -3.62 -4 -18.59 6.49

ETCIA | ELECTRONIC TELE-COMMUNICATIONS, INC. -23.18 -12.24 -26.71 -24.69 21.12

CMDZQ | COMDIAL CORPORATION -4 -196 -17.43 -8.32 2112

Le classifiche (migliori e peggiori) secondo il tasso di crescita delle vendite a tre mesi e uno, tre e cinque anni delle maggiori

societa americane quotate di tutti i settori della Borsa. Fonte: Yahoo
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