COPERTINA

LEMISSIONE DEL MESE

Analisi di un bond a larga diffusione acquistabile
sul mercato dagli investitori privati.
Valutazione dei rischi e indicazioni operative

BH, SICUREZZA,
& LIQUIDABILITA

Cedola annuale 3,625%

Banca
europea per gli
investimenti
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RISCHIO TASSI
RISCHIO EMITTENTE
RISCHIO LIQUIDITA
RISCHI0 CAMBIO

VALUTAZ. MEDIA
SU4 ELEM. DIRISCHIO

VALUTAZ. MEDIA SU 3 ELEM. DI RISCHIO, ESCLUSO CAMBIO

Quota consigliata in portafoglio
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a Banca Europea per gli Investimenti rappresenta uno
Ldei pochi debitori, unitamente a quelli pubblici, che
passato indenne dalla complessa fase dei mercati finan-
ziari. Non e il grado di affidabilita ad assicurare la solidita
della BEI, quanto I'attivita che essa svolge in ogni parte del
globo. Il finanziamento di opere grandi e di opere minori
viene concesso a tutti i paesi e, di conseguenza, la raccolta
ha luogo nelle monete piu disparate, da quelle notissime,
dollari Usa, canadese, australiano, lira sterlina del Regno
Unito, euro, e quelle meno conosciute, rand del Sud Afri-
ca, fiorino ungherese, corona ceca, zloty polacco, ma an-
che real brasiliano, peso messicano o argentino o lira egi-
ziana, e altre ancora.

Il debitore sovranazionale € sicuramente uno dei piu attivi
sul mercato delle obbligazioni e, in molti casi, le quantita
che esso colloca per singolo prestito assumono valori non
dissimili da quelli proposti dai vari ministeri del Tesoro.
Questa caratteristica, la liquidita, € senza dubbio apprezza-
ta dagli investitori, soprattutto nei momenti piu difficili e
complessi, nel corso dei quali non sempre risulta agevole
trovare sul mercato compratori o venditori di determinate
obbligazioni.

MEDIA SCADENZA
Lemissione con scadenza 2013 si situa
a meta esatta della curva dei rendi-
menti, tra la durata brevissima e quel-
la decennale, cui si fa riferimento, nel
definire le attese sul futuro dei tassi di
mercato. La scadenze piu lunghe, a 15
e 30 anni, sono molto meno gettonate
e quindi non vanno considerate un ri-
ferimento. A favore di questa emissio-
ne interviene pure la semplicita delle
caratteristiche, in quanto non esistono
né strutture alle quali parametrare il
valore delle cedole future e neppure
particolari sistemi di calcolo che definiscano, alla scaden-
za, quanto potrebbe variare il capitale nominale. A servizio
del prestito, che verra rimborsato al nominale, 100 lordo,
esiste solo il flusso per interessi, stabilito al 3,625% lordo
con un solo godimento annuale. Il prestito s’adatta ad
ogni tipologia di portafoglio, in quanto offre una discreta
redditivita teorica, in assenza di particolari rischi tassi e in
assenza pressoché totale del rischio debitore. |
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