AZIONI

\WALL STREET: ANALISI DI SETTORE

TEMPO LIBER
BUONI E CATTIVE

Le classifiche delle societa sotto esame per individuare su quali
stare lunghi (comprare) e su quali corti (vendere allo scoperto)

m di Renato Di Lorenzo

Perché un’analisi top-down men-
sile, a rotazione, di tutti i settori
rappresentati sulla Borsa di New
York? Perché Internet ci ha messo a
disposizione finalmente gli stru-
menti per essere molto piu concreti
che in passato, quando le analisi
top-down spesso sconfinavano ad-
dirittura nel pettegolezzo, quanto
meno nel common wisdom.
Questo servizio si propone quindi,
come detto, di analizzare ogni me-
se a rotazione i diversi settori in-
dustriali, nello stile classico della
celeberrima Value Line, per giun-
gere a raccomandare ogni mese
una strategia per titoli che appaio-
no posizionati in maniera eccellen-
te, o molto sconfortante, all’inter-
no di tali settori.

Per il settore industriale considera-
to nel mese, siisola I'insieme di tut-
te le aziende che ne fanno parte, e
per esse si riportano i parametri piu
importanti dell’analisi fondamenta-
le, quindi si confrontano tali para-
metri con i valori medi del settore,
conformemente alla metodologia
classica top-down. Quindi si sele-
zionano i titoli che hanno il maggior
numero di parametri al di sopra del-
la media (candidati alle posizioni
long). | candidati alle posizioni short
saranno quelli che hanno il maggior
numero di parametri al di sotto del-
la media. E' bene puntualizzare che
la selezione dei due gruppi (candi-
dati alla posizione long e candidati
alla posizione short) non avviene
con i medesimi parametri, come si
vede dalle tabelle riportate nella pa-
gina accanto. |
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| titoli per puntare al nalzo

TICKER NOME INDUSTRIA CRESCITA ANNUAEPS ROE PUNTEGGIO

12MESI 3ANNI 5ANNI

JBX | JACKIN THE BOXINC. RESTAURANTS 849 | 741 | -056 | 1592 69
PRRR | PIONEER RAILCORP RAILROADS 975 | 505 | 205 | 1631 67
LYG | LLOYDSTSB GROUP PLC (ADR) S&LS/SAVINGS BANKS 396 | -385 | -1.73 | 247 66
MA | MASTERCARD INC. CONSUMER FINANCIAL SERV. 1644 | 1351 | 37 | 2559 50
AXP__| AMERICAN EXPRESS COMPANY CONSUMER FINANCIAL SERVI. 319 | 843 | 438 | 2507 46
NKE | NIKE, INC. FOOTWEAR 274 | 2222 | 1668 | 241 42
NICK | NICHOLAS FINANCIAL INC. CONSUMER FINANCIAL SERV. 263 | 232 | 1749 | 2011 ]
CPY  |[CPICORP. PHOTOGRAPHY 21549 | -557 | -162 | 1329 40
BNI | BURLINGTON NORTHERN SANTA FE CORP. | RAILROADS 767 | 26.18 | 1118 | 1663 38
DSL | DOWNEY FINANCIAL CORP. S&LS/SAVINGS BANKS 39.88 | 2507 | 17.27 | 1827 38
FED | FIRSTFED FINANCIAL CORP. S&LS/SAVINGS BANKS 5056 | 19.88 | 19.77 | 18.96 38
NGT | EASTERN AMERICAN NATURAL GAS TRUST | CONSUMER FINANCIAL SERV. 2854 | 2317 | 835 | 5501 31
VSTN | VESTIN GROUP, INC. CONSUMER FINANCIAL SERV. 12126 | 1415 | -193 | 288 3
HLT | HILTON HOTELS CORPORATION HOTELS & MOTELS 86.22 | 2838 | 9.04 | 1828 3
NDE | INDYMAC BANCORP, INC. S&LS/SAVINGS BANKS 5596 | 2362 | 2188 | 213 2
FGSKY | FORENINGSSPARBANKEN AB (ADR) S&LS/SAVINGS BANKS 552 | 4327 | 1385 | 2358 2
THO | THORINDUSTRIES, INC. MOBILE HOMES & RVS 3281 | 31.57 | 2347 | 2459 2
POOL | POOL CORPORATION RECREATIONAL PRODUCTS 2888 | 27.86 | 2624 | 3243 2
FUN | CEDARFAIR, L.P. RECREATIONAL ACTIVITIES 107.84 | 28.11 | 1425 | 45.03 18

SONO CANDIDATE AD UNA POSIZIONE LONG LE AZIENDE CHE HANNO PUNTEGGIO PIU ALTO,
CIOE CHE HANNO UN MAGGIOR NUMERO DI PARAMETRI AL DI SOPRA DELLA MEDIA, 0SSIA:

— JBX__ JACKINTHE BOXINC,
Le azioni da vendere allo scoperto
TICKER NOME INDUSTRIA CRESCITA ANNUAEPS DEBITI/MEZZI ROE PUNTEGGIO
12MESI 3ANNI 5ANNI  PROPRI

RACCQ RELIANCE ACCEPTANCE GROUP CONSUMERFINANCIALSERV. -822.64 -46.34 -23.33 -63.85  679.07 103.00
PZZl  PIZZAINN,INC. RESTAURANTS 29136 -43.85  -39.69 -1992 11033 103.00
MNC MONACO COACH CORPORATION MOBILE HOMES & RVS -77.04 -5546 -38.14 213 194 96.00
FKFS  FIRST KEYSTONE FINANCIALINC. S&LS/SAVINGS BANKS -10426 -31.51  -21.15 031 781 94.00
PFED  PARK BANCORP. INC. S&LS/SAVINGS BANKS -81.02 -3339  -12.25 142 10.8 87.00
ATAXZ AMER. 1STTAX EXEMPT INV. CONSUMERFINANCIALSERV.  -53.76 -49.17 -26.99 292 166.48 86.00
CHUX 0'CHARLEY'SINC. RESTAURANTS -65.66 -26.78 -14.97 258 4691 83.00
BCSB  BCSB BANKCORP, INC. S&LS/SAVINGS BANKS 3120 -3044 -32 102 5836 75.00
PBHC PATHFINDER BANCORP. INC. S&LS/SAVINGS BANKS 552 -2474 637 265  68.34 67.00
CAA  CAPITALALLIANCE INCOME CONSUMERFINANCIALSERV. -167.69 -12.94 1112 -186 8924 67.00
MNTG MTR GAMING GROUP.INC. CASINOS & GAMING 421 -2414 <145 6.58  131.39 66.00
RYAN RYAN'S RESTAURANT GROUP, INC. RESTAURANTS -41.01 -1766  -6.08 6.01 39.45 63.00
BKUNA BANKUNITED FINANCIAL CORPOR. S&LS/SAVINGS BANKS 4308 -8.71 24 583  219.28 51.00
PFDC  PEQOPLES BANCORP/IN S&LS/SAVINGS BANKS 1641 <174 <155 5.15 9.9 51.00
MGAM MULTIMEDIA GAMES, INC. CASINOS & GAMING -56.15 <1173 3146 11 339 50.00
ESBF  ESB FINANCIAL CORPORATION S&LS/SAVINGS BANKS 2706 -5.94 12 125 10116 46.00
CD CENDANT CORPORATION HOTELS & MOTELS -2896  -4.69 1.29 844  138.79 40.00
UWN  NEVADAGOLD & CASINOS CASINOS & GAMING -56.76 25 3692 811 17424 38.00
FBTC  FIRST BANCTRUST CORPORATION S&LS/SAVINGS BANKS 2105 151 1673 44 18657 35.00
FMCO FMS FINANCIAL CORP. S&LS/SAVINGS BANKS 2428 -522 697 8.7 25404 32.00
RIVR  RIVER VALLEY BANCORP S&LS/SAVINGS BANKS -1218 691 6.32 8.65  355.06 32.00
FSBI _ FIDELITY BANCORP, INC. S&LS/SAVINGS BANKS 192 -388 094 928 598.15 29.00
JAX  J.ALEXANDER'S CORPORATION RESTAURANTS -1647 585 4999 11 43.62 24.00
FRS  FRISCH'S RESTAURANTS, INC. RESTAURANTS 23679 2159 2159 992 4.4 23.00
FDEF  FIRST DEFIANCE FINANCIAL S&LS/SAVINGS BANKS -18.08 2007 2279 8.63 1451 23.00

Nella tabella

la graduatoria

delle aziende candidate
ad una posizione long
(da comprare puntando
al rialzo).

Legenda

s TICKER

Il simbolo mediante
il quale il titolo viene
identificato in Borsa.

= EPS
Earnings-per-share,
I'utile totale diviso

il numero delle azioni;
logica vuole che piu
crescono nel tempo
gli utili per azione

piu dovrebbe crescere
parallelamente,

in media, il prezzo
dell'azione.

= ROE
Return on equity, I'utile
diviso i mezzi propri;
i mezzi propri sono
i denari che gli azionisti
hanno lasciato
in azienda, I'utile
e la remunerazione
di quei denari, quindi
il ROE é il tasso
di rendimento dei denari
che gli azionisti hanno
lasciato in azienda.
Stima anche
approssimativamente
ﬂuam’é il potenziale

i sviluppo degli EPS
a parita di altre
condizioni.

Ecco invece

le aziende candidate
ad una posizione short
(vendita allo scoperto).
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Tasso di crescita delle vendite, le miglion blue chip Usa

TICKER  TITOLO TASSODICRESCITA  TASSO DI CRESCITA TASSODICRESCITA  TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA
ULTIMI5 ANNI 3ANNI 12MESI TRIMESTRE TRIMESTRE
CDGEF | CDG INVESTMENTS, INC. 106.27 371.56 6139.67 6718.45 34.93
GSX GASCO ENERGY, INC. 14276 312,07 455.51 464.54 425
PLNT | PLANET TECHNOLOGIES INC. 4248 189.31 489.62 944.14 15.65
FRPT | FORCE PROTECTION, INC. 117.05 167.16 443.14 494.62 1253
VIDI VIDIKRON TECHNOLOGIES GRP 95.79 1472 360.99 856.25 5.95
CDGT | CHINADIGITAL MEDIA CORP. 8742 14373 151.69 21231 10.6
ANX ADVENTRX PHARMACEUTICALS, INC. 64.64 119.34 408.03 540.54 26.72
GNPl | GENIUS PRODUCTS, INC. 1542 118.38 200.2 1018.31 383
HOFD | HOMEFED CORPORATION 83.59 101.92 183.26 281.75 2471
TRY.B | TRIARC COMPANIES, INC. 4353 9.21 168.46 233.13 11.12
UTK UTEK CORPORATION 3181 88.7 243.55 365.03 2184
CHK CHESAPEAKE ENERGY CORPORATION 49.34 84.86 98.88 14821 425
B0O COLLEGIATE PACIFICINC. 5943 84.61 105.66 119.92 2591
SIM GRUPO SIMEC, S.ADEC.V.(ADR) 39.98 81.19 151.92 207.66 10.52
VLI VALEROLP. 48.21 71.4 289.57 383.81 38.19
TGE TGC INDUSTRIES, INC. 36.73 10.16 7445 157.11 38.19
VCLK | VALUECLICK, INC. 36.42 69.39 101.15 128.12 1.3
ISPH | INSPIRE PHARMACEUTICALS, INC. 3409 68.27 118.38 195.41 26.72
XT0 XTO ENERGY INC. 24 63.16 88.16 93.19 425
IVAC | INTEVAC, INC. 30.65 59.56 138.86 367.89 20.13
CETV | CENTRALEUROPEAN MEDIA ENTERPRISES LTD. 39.17 59.33 142.53 141.92 10.6
CALC | CALIFORNIA COASTAL COMMUNITIES, INC. 41.29 58.05 96.23 329.3 2471 %
CRXL | CRUCELLN.V.(ADR) 403 51.72 66.07 85.44 26.72
STMP__| STAMPS.COM INC. 3231 55.93 66.92 7413 291
HANS | HANSEN NATURAL CORP. 31.22 55.92 95.46 99.53 6.49
ACAS | AMERICAN CAPITAL STRATEGIES, LTD. 51.25 55.66 69.23 .11 21.84
TMA | THORNBURG MORTGAGE, INC. 39.12 55.5 65.81 10.07 2046
HAF HALLMARK FINANCIAL SERVICES, INC. 2951 49.98 76.11 155.2 11.17
EVCI EVCI CAREER COLLEGES INC. 46.4 48.69 70.94 85.38 12.03
BFNB | BEACH FIRST NATIONAL BANCSHARES, INC 35.24 4853 84.11 86.2 2962
IFO INFOSONICS CORPORATION 30.65 48.48 12359 1253 26.63
GMXR | GMXRESOURCES INC. 35.67 41.44 151.58 156.49 425
GORX | GEOPHARMA, INC. 31.08 46.41 65.69 18.46 26.72
STRS | STRATUS PROPERTIES INC. 28.36 449 997 330.25 2471
PXG PHOENIX FOOTWEAR GROUP, INC. 269 44.54 46.33 5281 83
TMTA | TRANSMETA CORPORATION 35.07 4422 17459 184.64 15,61
ESCL | ESCALA GROUP INC. 30.96 4382 1085.87 1938.9 5.38
AMED | AMEDISYS, INC. 3405 4339 75.19 8057 19.95
SYMC | SYMANTEC CORPORATION 31.16 4334 60.42 1379 18.77
GDI GARDNER DENVER, INC. 2.2 4268 66.88 67.19 15.39
ACP AMERICAN REAL ESTATE PARTNERS, LP. 32.18 4256 144,07 219.65 39.67
BEXP | BRIGHAM EXPLORATION CO. 38.25 40.25 4 5391 425
AVTR | AVATARHOLDINGS INC. 26.89 3991 66.16 70.15 2046
GOKN | GEOKINETICS INC. 3173 399 93.02 17858 38.19
HELX | HELIXENERGY SOLUTIONS GROUP INC. 3459 38.23 59.99 8277 38.19
PTF PETROFUND ENERGY TRUST (USA) 32.26 31.89 105 93.38 21.84
CRED | CREDO PETROLEUM CORPORATION 2112 31.59 57.19 7414 425
LPNT | LIFEPOINT HOSPITALS, INC. 212 3142 112.34 116.76 19.95
NFP NATIONAL FINANCIAL PARTNERS CORP. 3379 368 44.83 48.35 41.56
GTF CYTOMEDIX, INC. 36.56 36.71 5.71 1891 26.72
EMFP_ | EMERGENCY FILTRATION PRODUCTS 32.07 36.07 1226.67 7670 11.75
PVIB | PRIVATEBANCORP, INC. 2529 3492 6258 6447 2962
ALBY | COMMUNITY CAPITAL BANCSHARES, INC. 32.24 33.06 16.31 91.78 2962
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I Classifiche per l'intero listino della Borsa americana

Tasso di crescita delle vendite, le peggion blue chip Usa

TICKER  TITOLO TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA TASSODICRESCITA  TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA
ULTIMI5 ANNI 3ANNI 12MESI TRIMESTRE TRIMESTRE
CTVWEF | CITYVIEW CORPORATION LIMITED -12.46 -58.03 -32 -68.75 425
EVSI EVANS SYSTEMS, INC. -58.37 -45.14 -2841 -26.42 425
THLT | TECHLITE, INC. -43.82 -43.29 -95.88 -100 2471
FLXT | FLEXPOINT SENSOR SYSTEMS -48.27 -41.22 -100.83 -94.12 13.24
SYVC | SYNOVICS PHARMACEUTICALS, INC. -43.09 -39.98 -36.36 -33.33 26.72
PANC | PANACOS PHARMACEUTICALS, INC. -51.89 -31.15 -53.87 -51.84 26.72
FNVG | THEFINOVA GROUP INC. -39.36 -3 -49.98 -33.2 9.56
LANPF | PLAINTREE SYSTEMS INC. (USA) -40.19 -36.49 -31.97 -126 1252
GTTIF | GRANDETEL TECHNOLOGIES, INC. (USA) -31.43 -34.57 -2.06 -13.57 26.63
UTRXE | UNITRONIX CORPORATION -33.2 -31.84 -38.32 -34.38 18.77
ANLT | ANALYTICAL SURVEYS, INC. -36.79 -31.75 -41.51 -10.36 5.38
ONXX | ONYX PHARMACEUTICALS, INC. -41.12 -28.32 -100 -100 26.72
SCCO | SMITH CORONA CORPORATION -30.07 -21.04 -3341 -42.96 4
WVWC | WAVE WIRELESS CORP. -42.24 -26.46 -43.04 -20.34 26.63
HMLF | HOMELIFE, INC. -28.9 -2641 -84 -18.06 2046
ETIFF | EIGERTECHNOLOGY, INC. (USA) -38.79 -25.84 -61.76 -60.07 26.63
CEGP | CNTVENTERTAINMENT GROUP, INC. -40.56 -25.64 -91.98 -100 1252
10M IOMEGA CORPORATION -21.21 -24.49 -21.03 -18.97 20.13
INVI INTEGRAL VISION, INC. -35.1 -24.26 -88.24 -86.81 13.24
CMDZQ | COMDIAL CORPORATION 24 -196 -17.43 -832 26.63
FTAR | FOOTSTAR, INC -20.38 -185 -10.74 -135 10.63
— FLXI FLEXIINTERNATIONAL SOFTWARE, INC. -22.39 -18.07 -6.1 -13.56 18.77
GNVN | GENEVA FINANCIAL CORP. -28.14 -17.02 -8.46 -19.51 9.56
SGIDE | SILICON GRAPHICS, INC. -20.72 -17.01 -22.35 -32.13 20.75
NCTI | NCTGROUP, INC. -19.91 -16.7 -2061 -46.45 26.63
PRLI PROLONG INTERNATIONAL CORPORATION -255 -16.61 -28.04 -35.66 425
BABB | BAB, INC. -17.69 -15.68 -10.36 -18.87 143
ANCPA | ANACOMP, INC. -16.04 -15.56 -9.65 -5.78 3174
LRST | LASERSIGHT INCORPORATED -28.44 -15.56 -38.67 -11.59 13.24
ESi FSIINTERNATIONAL, INC. -17.04 -15.54 -26.11 -1.13 15.61
KENT | KENT FINANCIAL SERVICES -2161 -14.63 -54.89 -32.39 4756
CVST | COVISTA COMMUNICATIONS, INC. -15.6 -14.37 -33.02 -38.15 232
REFR | RESEARCH FRONTIERS, INC. -16.08 -13.93 -39.51 -36.59 13.24
MRSA | MARISA CHRISTINA, INC. -18.82 -13.57 -175 -43 9.92
G GI, INC. -15.24 -13.07 -20.11 -25.03 26.72
SLTC | SELECTICA, INC. -15.78 -12.99 -24.1 -30.99 18.77
NETM | NETMANAGE, INC. -15.8 -129 -16.85 -29.66 18.77
QBAK | QUALSTAR CORPORATION -12.62 -12.58 -9.89 -12.02 20.13
FUNW | LITTLEFIELD, ADAMS & CO. -19.91 -124 -80.26 -92.03 9.92
VFOX | VICON FIBER OPTICS CORP. -16.2 -124 -25.85 -47.48 11.75
ETCIA | ELECTRONIC TELE-COMMUNICATIONS, INC. -23.18 -12.24 -28.39 -14.42 26.63
BOYD | THEBOYDS COLLECTION, LTD -13.25 -12.24 -11.75 -24.31 15.69
HYP THE HIGH YIELD PLUS FUND, INC. -14.42 -12.19 -143 -13.96 2184
WSZZ | WESTERN SIZZLIN CORP. -26.1 -12.08 -13.35 -16.16 11.12
MSOF | MULTI SOFTINC. -12.38 -11.96 -1.56 -34.17 18.77
EXBY | EXABYTE CORPORATION -16.32 -11.93 -125 -122 20.13
Z00M | Z0OM TECHNOLOGIES, INC. -15.04 -11.83 -18.84 -17.96 26.63
ASRV | AMERISERV FINANCIAL, INC. -15.63 -11.39 -1.21 -4.38 2962
IMPX | IMP,INC. -18.44 -11.15 -39.66 -32.8 15.61
CRWS | CROWN CRAFTS, INC. -23.48 -10.64 Sl -13.46 20.15
NNUP | NOCOPI TECHNOLOGIES, INC. -15.57 -10.52 -19.34 -29.21 10.87
REAL | RELIABILITY INCORPORATED -33.46 -10.47 -143 -6.15 1561
BNET | BION ENVIRONMENTAL TECHNOLOGIES, INC. -26.67 -9.98 -33.01 -100 11.94

agosto 2006 W Investire 039



