EDITORIALE

OCCASIONI DI STAGIONE

robabilmente, quando Investire sara in edicola, la

Banca Centrale Europea si sara degnata di sforbicia-
re in misura piu adeguata il costo del denaro, vincendo le
ataviche resistenze ad agire con forza e dimostrando per
una volta tempi di reazione un po’ piu proporzionati alla
velocita dell’economia. Che i tassi debbano scendere an-
cora e fuori di dubbio, I'interrogativo per chi investe &
semmai capire quando i mercati, azionario e obbligazio-
nario, avranno incorporato i tagli attesi.
Nelle fasi di incertezza come quella vissuta in questo au-
tunno 2008, tra fallimenti e salvataggi di grandi banche
internazionali, discese rovinose e rimbalzi verticali delle
Borse, si spalancano occasioni di guadagni fuori della
norma. Guardando ai prossimi mesi, probabilmente
contrassegnati da ulterori volatilita dei listini azionari, ab-
biamo ritenuto che valesse la pena di concentrarsi per
una volta sulle obbligazioni, tanto che al mercato obbli-
gazionario, e alle opportunita che anche secondo i nostri
esperti presenta, abbiamo dedicato la copertina. Il calo
dei tassi di interesse, e soprattutto le aspettive di nuovi
tagli, che sono certi ma non nei tempi e nelle entita, mo-
vimentano le compravendite, rivalutando le emissioni a
tasso fisso a media e lunga scadenza sino a ieri evitate
dagli investitori. La crisi finanziaria e le paure di falli-
menti dei colossi internazionali del credito hanno deter-
minato non soltanto crolli in Borsa dei titoli bancari, ma
anche forti penalizzazioni delle quotazioni delle emis-
sioni obbligazionarie delle banche stesse. Ora che la fa-
se peggiore sembra superata, con i governi pronti a sal-
vare gli istituti eventualmente in difficolta, e in molti ca-
si pronti a garantire nei confronti degli investitori le ob-
bligazioni bancarie, molti di questi titoli meritano un
posto nei portafogli perché rendono ben di piu dei titoli
di Stato senza presentare particolari rischi. Il servizio di
copertina fornisce le indicazioni operative utili per ap-

profittare della situazione.
La discesa dei tassi di interesse rimescola le carte anche
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servizio di questo numero. Le rate scendono, le previsio-
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valutazioni sul variabile, e molti dovranno rimangiarsi

giudizi e reazioni affrettate.
ren Imen I Una nota per i lettori: dal prossimo numero, gennaio, tor-

st Gt fngi i el o g na con Investire Promotore Italia, dedicato alle informa-

immobil lreddito fisso toma ad offire opportunita zioni e agli approfondimenti sulla consulenza e la distri-
interessanti. A cominciare dalle emissioni hancarie.
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