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Imeno sul mercato delle obbligazioni que-

sta volta gli investitori privati non sono
stretti nell’angolo, a subire, senza potersi difen-
dere, colpi che arrivano da tutte le parti. Non
parliamo dei titoli di Stato, e in particolare dei
Bot. Le ultime emissioni di febbraio rendono
intorno all'uno per cento, pochissimo anche
in relazione alla pur bassa inflazione attuale,
che viaggia intorno all’1,4-1,5%, cioé una volta
e mezzo i Bot. Significa che investire in Buoni
delTesoro equivale a un perdita in termini reali.
Non sappiamo quanto le masse di risparmiatori
che sommergono le banche di richieste ne sia-
no consapevoli. Certo il Tesoro qui ha il coltello
dalla parte del manico.
Altra storia con le obbligazioni cosiddette cor-
porate, cioe quelle emesse da societa private
(banche, aziende industriali, compagnie tele-
foniche, e cosi via). La difficolta di finanziarsi
indebitandosi con le banche (vale anche per le
banche stesse, che i soldi se li prestano tra di
loro) le spinge a cercare denaro sul mercato,
appunto attraverso obbligazioni. E per vincere
la concorrenza degli Stati, che si indebitano an-
ch’essi emettendo obbligazioni (dette appunto
governative) le societa private sono costrette
ad invogliare gli investitori con tassi di interes-
se piu alti. Ancor piu in questa fase di incertezza
e di paura di crisi e fallimenti. Il caso piu ecla-
tante & quello delle banche, affamate di capitali
liquidi per la crisi del credito ma guardate con
diffidenza dalla massa degli investitori; e obbli-
gate quindi ad offrire molto per farsi sottoscri-
vere i loro titoli.
Obbligazioni societarie (o corporate bond,
come si chiamano in finanziese): ecco I'uni-
ca posizione di forza del risparmio privato sui
mercati finanziari. Per questo Investire dedica la
copertina a questa categoria di titoli del reddito
fisso, con consigli e indicazioni operative utili
per scegliere bene, sia acquistando direttamen-
te i titoli, sia attraverso i fondi specializzati. Con
un’idea in piu: investire adesso in obbligazioni
societarie indicizzate all’'Euribor, attualmente
molto basso ma in predicato di risalita ai primi
segnali di ripresa dell’economia.
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