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Le classifiche delle società sotto esame per individuare su quali 
stare lunghi (comprare) e su quali corti (vendere allo scoperto)

CIBI & BEVANDE
BUONI E SCADUTI

Cibo 
e Bevande

Per aziende quotate
sulle seguenti Borse
Nasdaq, NYSE
e Amex

Mese
ottobre 2006

Settore

■ di Renato Di Lorenzo

Perché un’analisi top-down mensi-
le, a rotazione, di tutti i settori rap-

presentati sulla Borsa di New York?
Perché Internet ci ha messo a disposi-
zione finalmente gli strumenti per es-
sere molto più concreti che in passa-
to, quando le analisi top-down spes-
so sconfinavano addirittura nel pette-
golezzo, quanto meno nel common
wisdom.
Questo servizio si propone quindi,
come detto, di analizzare ogni me-
se a rotazione i diversi settori in-
dustriali, nello stile classico della
celeberrima Value Line, per giun-
gere a raccomandare ogni mese
una strategia per titoli che appaio-
no posizionati in maniera eccellen-
te, o molto sconfortante, all’inter-
no di tali settori.
Per il settore industriale considera-
to nel mese, si isola l’insieme di tut-
te le aziende che ne fanno parte, e
per esse si riportano i parametri più
importanti dell’analisi fondamenta-
le, quindi si confrontano tali para-
metri con i valori medi del settore,
conformemente alla metodologia
classica top-down. Quindi si sele-
zionano i titoli che hanno il maggior
numero di parametri al di sopra del-
la media (candidati alle posizioni
long). I candidati alle posizioni short
saranno quelli che hanno il maggior
numero di parametri al di sotto del-
la media. E’ bene puntualizzare che
la selezione dei due gruppi (candi-
dati alla posizione long e candidati
alla posizione short) non avviene
con i medesimi parametri, come si
vede dalle tabelle riportate nella pa-
gina accanto. ■

Da vendere
AMERICAN ITALIAN

PASTA COMPANY
Il grafico dell’ultimo

anno di Borsa del
maggior candidato

ad una posizione
short (vendere 
allo scoperto

puntando al ribasso).

Da comprare
OVERHILL 

FARMS, INC.
L’andamento

in Borsa del titolo
maggiormenete

candidato ad una
posizione long

(comprare puntando
al rialzo).

Da comprare
PEPSICO, INC.
La lunga ascesa
della quotazione 
in Borsa dell’altro
titolo con parametri
favorevoli superiori
alla media e quindi
indicato 
per l’acquisto.
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Da vendere
COTT CORPORATION (USA) 
L’andamento in Borsa 
dell’altro titolo indicato 
per un’operazione al ribasso
(vendita allo scoperto).

■ TICKER
Il simbolo mediante
il quale il titolo viene
identificato in Borsa.

■ EPS
Earnings-per-share,
l’utile totale diviso
il numero delle azioni;
logica vuole che più
crescono nel tempo
gli utili per azione
più dovrebbe crescere
parallelamente,
in media, il prezzo
dell’azione.

■ ROE
Return on equity, l’utile
diviso i mezzi propri; 
i mezzi propri sono 
i denari che gli azionisti
hanno lasciato 
in azienda, l’utile 
è la remunerazione 
di quei denari, quindi 
il ROE è il tasso 
di rendimento dei denari
che gli azionisti hanno
lasciato in azienda. 
Stima anche
approssimativamente
quant’è il potenziale 
di sviluppo degli EPS 
a parità di altre
condizioni. 

Legenda

I titoli per puntare al rialzo
TICKER NOME INDUSTRIA CRESCITA  ANNUA EPS ROE

12 MESI 3 ANNI 5 ANNI

AKO.A EMBOTELLADORA ANDINA SA (ADR) BEVERAGES (NONALCOHOLIC) 35.47 31.14 17.25 26.37
OFI OVERHILL FARMS, INC. FOOD PROCESSING 66.64 38.77 -3.85 158.25
PEP PEPSICO, INC. BEVERAGES (NONALCOHOLIC) 27.67 12.72 11 32.75
HSY THE HERSHEY COMPANY FOOD PROCESSING 22.13 10.68 10.44 64.48
HINKY HEINEKEN N.V. (ADR) BEVERAGES (ALCOHOLIC) 38.99 24.12 4.15 21.66
CPB CAMPBELL SOUP COMPANY FOOD PROCESSING 17.18 6.19 3.27 49.7
WILC G. WILLI-FOOD INTERNATIONAL LIMITED FOOD PROCESSING 250.98 2.82 -1.78 26.17
HRL HORMEL FOODS CORPORATION FOOD PROCESSING 14.93 10.4 8.59 17.05
NATR NATURE'S SUNSHINE PROD. FOOD PROCESSING 7.95 3.73 1.93 17.53

SONO CANDIDATE AD UNA POSIZIONE LONG LE AZIENDE NON ADR CHE HANNO UN MAGGIOR NUMERO
DI PARAMETRI PIÙ FAVOREVOLE DELLA MEDIA, OSSIA:
OFI OVERHILL FARMS, INC.
PEP PEPSICO, INC.

I titoli per puntare al ribasso
TICKER NOME INDUSTRIA CRESCITA  ANNUA EPS ROE DEBITI

12 MESI 3 ANNI 5 ANNI MEZZI PROPRI

PLB AMERICAN ITALIAN PASTA COMPANY FOOD PROCESSING -120.61 -51.89 -33.75 -2.33 77.48
COT COTT CORPORATION (USA) BEVERAGES (NONALCOHOLIC) -87.87 -20.87 -3.05 1.04 77.68
APBL ATLANTIC PREMIUM BRANDS, LTD. FOOD PROCESSING -72.69 -30.4 -0.71 3.42 131.95
YOCM YOCREAM INTERNATIONAL, INC FOOD PROCESSING -32.53 -18 -15.69 3.08 30.09
TSN TYSON FOODS, INC. FOOD PROCESSING -187.99 -1.15 9.3 -6.15 91.18
CAG CONAGRA FOODS, INC. FOOD PROCESSING -48.57 -9.19 -2.89 7.95 76.11
TAP MOLSON COORS BREWING COMPANY BEVERAGES (ALCOHOLIC) -21.32 -13.32 -0.33 5.65 43.67
CEDC CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION BEVERAGES (ALCOHOLIC) -50.42 16.8 59.87 7.01 99.36
VCO VINA CONCHA Y TORO S.A. (ADR) BEVERAGES (ALCOHOLIC) -23.68 6.2 8.64 8.86 57.52
CCE COCA-COLA ENTERPRISES INC. BEVERAGES (NONALCOHOLIC) -22.72 0.24 14.73 8.42 159.96
BG BUNGE LIMITED FOOD PROCESSING -14.1 15.67 66.6 9.3 85.72

CON PREVALENZA DI:
PLB AMERICAN ITALIAN PASTA COMPANY
COT COTT CORPORATION (USA)

Nelle tabella 
le graduatorie
delle aziende candidate
ad una posizione long
(da comprare puntando
al rialzo) e ad una posizione
short (vendita allo scoperto).
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EMERGENCY FILTRATION PRODUCTS 32,07 36,07 3057,82 5332,61 15,59 -4,88
ESCALA GROUP INC. 30,96 43,82 1085,87 1938,9 11,55 -69,5
PLANET TECHNOLOGIES INC. 42,48 189,31 762,68 801,36 19,46 -13,33
GENIUS PRODUCTS, INC. 75,42 118,38 566,12 1817,54 10,83 41,1
UTEK CORPORATION 37,81 88,7 428,66 806,76 31,29 0,07
VIDIKRON TECHNOLOGIES GRP 95,79 147,2 360,99 856,25 4,96 100
DALRADA FINANCIAL CORPORATION 82,76 164,81 261,37 319,52 14,72 25,68
TRIARC COMPANIES, INC. 43,53 95,21 215,37 228,45 10,91 13,32
CHINA DIGITAL MEDIA CORP. 87,42 143,73 192,92 241,22 16,15 -57,39
STRATUS PROPERTIES INC. 28,36 44,9 176,53 357,3 17,32 65,84
GEOKINETICS INC. 31,73 39,9 144,75 155,97 36,18 63,64
EPOCH HOLDING CORP 36,54 57,37 137,54 141,1 36,82 20,67
VALUECLICK, INC. 36,42 69,39 118,46 138,27 25,27 8,4
TGC INDUSTRIES, INC. 36,73 70,16 118,1 124,77 36,18 17,92
CALIFORNIA COASTAL COMMUNITIES, INC. 41,29 58,05 116,93 506,45 17,32 -44,62
HALLMARK FINANCIAL SERVICES, INC. 29,51 49,98 114,43 165,32 8,87 25,08
CRUCELL N.V. (ADR) 40,3 57,72 113,51 114,57 21,93 -12,04
DRAGON PHARMACEUTICALS INC. (USA) 77,68 96,95 111,05 111,35 21,93 -28,17
OPEN SOLUTIONS INC. 57,14 63,48 100,42 118,13 18,82 73,52
EVERGREEN SOLAR, INC. 82,55 86,9 95,74 225,82 16,94 9,33
UNIGENE LABORATORIES 34,14 75,13 79,97 158,6 21,93 -23,71
HELIX ENERGY SOLUTIONS GROUP INC. 34,59 38,23 72,28 83,16 36,18 2,86
PHOENIX FOOTWEAR GROUP, INC. 26,9 44,54 66,6 127,13 9 -16,52
PAN AMERICAN SILVER CORP. (USA) 32,54 40,26 57,1 147,84 48,79 35,75
PIONEER DRILLING COMPANY 41,32 52,46 55,46 56,14 36,18 -24,23
DRS TECHNOLOGIES, INC. 32,34 36,95 49,52 86,22 14,46 -9,34
SOMANETICS CORPORATION 32,08 45,15 49,37 50,07 15,59 -28,41
COMMERCE BANCORP, INC. 26,94 30,15 38,69 40,95 28,78 14,93

TICKER TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA PREZZO
ULTIMI 5 ANNI ULTIMI 3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO ANNO

TICKER TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA PREZZO
ULTIMI 5 ANNI ULTIMI 3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO ANNO

TECHLITE, INC. -43,82 -43,29 -95,88 -100 17,32 -76,67
INSITE VISION INC. -75,48 -51,92 -94,23 -100 21,93 89,87
AVANI INTERNATIONAL GROUP INC. -10,46 -5,59 -93,59 -82,07 8,9 2,04
CNTV ENTERTAINMENT GROUP, INC. -40,56 -25,64 -91,98 -100 14,72 -15
LITTLEFIELD, ADAMS & CO. -19,91 -12,4 -80,26 -92,03 16,88 400
PANACOS PHARMACEUTICALS, INC. -51,89 -37,15 -69,24 -77,7 21,93 -16,2
COMMUNICATION INTELLIGENCE CORPORATION -15,66 -1,56 -58,72 -62,94 14,72 -43,16
LASERSIGHT INCORPORATED -28,44 -15,56 -56,28 -80,47 17,29 2400
NX NETWORKS INC. -11,06 -6,3 -52,27 -56,9 27,35 0
M-WAVE, INC. -22,01 -9,59 -48,07 -60,58 19,33 -6,08
SPIRENT COMMUNICATIONS PLC (ADR) -6,58 -3,92 -45,41 -87,74 19,33 45,36
EIGER TECHNOLOGY, INC. (USA) -38,79 -25,84 -45,04 -16,65 24,97 -31,72
THE FINOVA GROUP INC. -39,36 -37 -44,33 -49,1 5,94 25
PACIFIC MAGTRON INTERNATIONAL CORP. -7,39 -0,12 -43,21 -96,14 14,72 -20
MPHASE TECHNOLOGIES, INC. -37,86 -14,9 -43,02 -78,87 24,97 -24,37
DATARAM CORPORATION -20,37 -7,92 -41,8 -33,27 24,86 -29,8
SYMBIAT, INC. -7 -4,78 -39,31 -33,88 18,82 0
VISTEON CORPORATION -2,7 -2,64 -39,11 -36,54 9,41 -12,85

Tasso di crescita delle vendite, le peggiori blue chip Usa ULTIMI 5 ANNI ULTIMI 3 ANNI

Tasso di crescita delle vendite, le migliori blue chip Usa
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TICKER TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA PREZZO
ULTIMI 5 ANNI ULTIMI 3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO ANNO

NCT GROUP, INC. -19,91 -16,7 -38,42 -37,32 24,97 -9,09
GALLERY OF HISTORY, INC. -9,09 -3,49 -35,08 -42,26 15,66 57,76
COVISTA COMMUNICATIONS, INC. -15,6 -14,37 -33,02 -38,15 26,62 -16,8
BION ENVIRONMENTAL TECHNOLOGIES, INC. -26,67 -9,98 -33,01 -100 15,21 48,05
ACCELR8 TECHNOLOGY CORPORATION -20,33 -8,38 -32,61 -83,33 17,29 -20,94
CARDIMA, INC. -6,27 -5,86 -31,75 -34,31 15,59 0
SELECTICA, INC. -15,78 -12,99 -29,18 -26,32 18,82 -24,92
TEXFI INDUSTRIES -9,56 -8,22 -29 -21,09 16,88 400
VICON FIBER OPTICS CORP. -16,2 -12,4 -25,85 -47,48 15,59 566,67
INFOCUS CORPORATION -9,71 -6,6 -23,64 -28,12 14,72 -14,06
BROADVISION, INC. -32,07 -19,65 -22,18 -17,95 18,82 34,48
BAB, INC. -17,69 -15,68 -21,57 -25,36 16,92 -10,62
Z-TRIM HOLDINGS INC. -19,56 -2,98 -21,43 -23,75 37,36 25,13
IOMEGA CORPORATION -27,27 -24,49 -21,38 -4,04 24,86 36,61
NETMANAGE, INC. -15,8 -12,9 -18,04 -5,57 18,82 -2,91
CROWN FINANCIAL HOLDINGS INC. -23,55 -2,89 -17,95 -52,05 37,36 30
COMDIAL CORPORATION -22,41 -19,6 -17,43 -8,32 24,97 66,67
ADAPTEC, INC. -11,72 -8,74 -17,07 -17,59 16,94 11,19
UNITED AMERICAN HEALTHCARE. -29,68 -9,61 -16,05 -7,41 11,55 134,21
WESTERN SIZZLIN CORPORATION -26,1 -12,08 -15,85 -13,39 10,91 2,11
NATROL, INC. -2,73 -1,31 -15,47 -15,39 21,93 -12,5
THE ASIA TIGERS FUND, INC. -27,48 -6,17 -15,45 -21,35 31,29 43,69
HOMELIFE, INC. -27,84 -14,29 -15,11 -44,08 17,41 0
QUALSTAR CORPORATION -15,87 -13,48 -13,58 -27,11 24,86 -6,57
EARTH SEARCH SCIENCES, INC. -31,64 -20,16 -12,62 -35,14 17,29 14,29
MORGAN STANLEY INCOME SECURITIES INC. -9,24 -7,87 -12,62 -10,14 31,29 -0,44
NUTRITION MANAGEMENT SERVICES COMPANY -10,58 -5,06 -12,16 -17,88 4,56 7,32
BONTEX, INC. -2,25 -0,76 -11,55 -21,65 14,24 100
IGI, INC. -15,24 -13,07 -10,36 -0,97 21,93 38,1
SED INTERNATIONAL HOLDINGS, INC. -12,17 -5,86 -10,02 -5,62 19,13 71,7
AFC ENTERPRISES, INC. -27,65 -3,36 -9,88 -2,82 10,91 45,09
CASTLE CONVERTIBLE FUND -8,48 -7,25 -9,71 -9,96 31,29 10,62
K-TEL INTERNATIONAL, INC. -26,98 -4,29 -9,55 -27,68 10,83 66,67
BOGEN COMMUNICATIONS INTERNATIONAL, INC. -3,08 -1,75 -9,52 -8,95 4,96 32
SCOTT'S LIQUID GOLD INC. -2,16 -1,11 -9,39 -27,81 19,46 5
UNIFI, INC. -8,17 -0,4 -8,99 -7,19 14,24 -7,85
INTRAWARE, INC. -38,13 -7,69 -8,65 -15,81 18,82 12,56
RELIABILITY INCORPORATED -33,46 -10,47 -8,45 -79,1 16,94 -4,76
STAR BUFFET, INC. -9,75 -9,03 -7,25 -1,13 10,91 20,93
SUPERIOR UNIFORM GROUP, INC. -4,49 -2,76 -7,13 -2,21 16,88 8,36
THE GRAND UNION COMPANY -1,62 -1,58 -6,93 -11,4 16,92 0
LA-Z-BOY INCORPORATED -3,14 -2,44 -6,82 -2,33 6,79 5,83
LIGHTBRIDGE, INC. -10,32 -6,73 -6,19 -5,05 26,62 45,02
AGERE SYSTEMS, INC. -18,66 -4,48 -5,94 -11,78 16,94 56,54
BURKE MILLS, INC. -8,54 -5,57 -5,67 -5,96 14,24 7,14
SHOPSMITH, INC. -7,34 -6,37 -5,5 -19,43 15,21 4,17
BELL INDUSTRIES, INC. -12,27 -2,39 -5,32 -11,67 19,33 19,59
PARK BANCORP, INC. -3,69 -3,31 -4,93 -8,26 28,74 11,57
COMPUTER HORIZONS CORP. -9,61 -3,28 -4,6 -8,31 18,82 7,45
VERAMARK TECHNOLOGIES, INC. -8,05 -0,85 -4,16 -2,07 18,82 24,62
FOUR SEASONS HOTEL INC. (USA) -6,5 -4,45 -3,81 -16 21,89 19,8
PROSPECT STREET HIGH INCOME INC. -19,16 -6,15 -3,66 -6,03 31,29 16,97
NUVEEN MUNICIPAL INCOME FUND INC. -4,11 -3,53 -3,5 -3,88 31,29 -0,85


