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INVESTIRE

IL MENSILE PER LA GESTIONE DEL PATRIMONIO

La crisi mondiale
del credito ha fatto

far
rendere =2

disposte a pagare
rendimenti piu alti
Ecco tutte le
opportunita

per guadagnare
parc eg?landn

Il capitale in attesa
di nuovi investimenti
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‘altemativi, ma per ttti azioni guardando il ROIC con il dollaro basso
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er rendersi conto quanto & diventato piu diffi-
Pcile investire, in tempi di super specializzazio-
ne e super sofisticazione, basterebbe citare sol-
tanto qualcuna delle parole e delle sigle che da
qualche tempo turbano i sonni di professionisti e
dilettanti. ABS e CDS, tanto per fare un esempio,
non sono dispositivi per rendere piu sicure le au-
tomobili, ma strumenti finanziari complessi e -
vale almeno per la prima delle due sigle - mica
tanto sicuri, se & vero che dietro ¢’erano spesso
anche i finanziamenti immobiliari, e in particolare
i famigerati subprime. Per ora i mutui americani
ci hanno portato crolli delle Borse, tassi piu alti (in
Europa) e una crisi del credito dalla durata impro-
nosticabile che ha gia rischiato di travolgere al-
cune tra le piu importanti banche del mondo.
Un giornale come Investire non puo, per la sua
natura di mensile, dare ai lettori consigli per af-
frontare giorno per giorno le attuali turbolenze
(ammesso che qualcuno li abbia in tasca, que-
sti consigli). Ma puo e deve sfruttare I'obbligo
di guardare lontano per offrire strumenti di co-
noscenza e strategie di medio-lungo periodo,
cio che serve per gestire un piccolo o grande
patrimonio.
In questo numero, oltre a tenere vivo il tema del-
I’Asia, che crediamo entrera nelle nostre scelte
d’investimento per lunghi anni, restiamo nell’at-
tualita con il servizio di copertina e con una serie
di altri articoli. Nella copertina confrontiamo le
proposte delle banche specializzate dirette a chi
dispone di denaro fresco e vuole in questa fase ri-
manere liquido. La logica non ¢ di investimento,
ma di proficuo parcheggio dei soldi in modo da
essere pronti, quando sara il momento, per tor-
nare ad investire. Altri servizi spiegano invece
mercati complessi, come quello degli indici e dei
derivati del credito, non accessibile a tutti ma im-
portante per capire che clima c¢’é nel mondo in-
torno al reddito fisso. Altri ancora indicano op-
portunita, come quella delle compravendite e fu-
sioni nel mondo bancario, spesso vantaggiose
per gli azionisti dei piccoli istituti che vengono ac-
quisiti. Aiutare a capire quello che succede e indi-
viduare possibili opportunita di investimento: un
obiettivo che anche nei periodi piu difficili ci sfor-
zeremo sempre di perseguire.
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