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Le loro economie crescono di pi, le valute si rafforzano,
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fame a meno nei portafogiaionar e abbligazionri

a chi I'avrebbe detto un anno fa, quando falli la

Lehman Brothers, che oggi ci saremmo ritrovati a
questo punto? Pur in profonda recessione, le maggiori
economie hanno retto, nonostante in molti un anno fa
profetizzassero sventure degne della Grande Depressio-
ne. Soprattutto, i mercati finanziari funzionano, e qui in
pochi ci avrebbero giurato. Certo, scorie e tossine qua
e la permangono, e probabilmente qualche cellula can-
cerogena non ancora stata scoperta andra estirpata. Ma
viste le premesse, con tutta quella porcheria in circolo nel
sistema, un anno dopo possiamo affermare che poteva
andare peggio.
Se gli ottimisti nei giorni della Lehman erano pochi, an-
cora di meno erano quelli che avrebbero scommesso su
un rialzo cosi forte delle Borse. Un rimbalzo, una ripresa
erano prevedibili, un simile rally certo no. Oggi chi aveva
svenduto si mangia le mani, chi aveva tenuto guadagna e
chi ha comprato la scorsa primavera festeggia. Abbiamo
alle spalle un vero exploit dell’azionario. Andra avanti, si
chiedevano a fine ottobre investitori e consulenti? Non
sara meglio aspettare una bella correzione per entrare o
per aumentare la quota di azioni in portafoglio?
In questo numero di Investire diamo con i nostri esperti
alcune risposte. Una € molto semplice, di quelle difficili
da sbagliare. Se crediamo che in fondo ai listini la ten-
denza sia positiva, ma temiamo che una cattiva scelta di
tempo possa mangiarsi il potenziale di guadagno, inve-
stiamo a tranche, scaglioniamo nel tempo I'impegno di
capitale. Tradotto in strategia e tecnica accessibili a tutti,
anche a chi dispone di capitali minimi, significa scegliere
i Pac, i famosi piani di accumulo che riducono il rischio di
sbagliare momento grazie ai versamenti periodici.
L'altra risposta e di fondo, guarda al medio-lungo periodo,
quello giusto per chi investe in Borsa e ancor di piu per chi
gestisce un patrimonio, e si chiama Mercati Emergenti, cui
e dedicata la copertina. Le loro economie hanno sofferto di
meno e sono ripartite prima e piu veloci, con ampi margini
di crescita ancora per lunghi anni. Molti, non soltanto la
Cina grande motore dell’economia mondiale, hanno ban-
che sane, una corretta finanza pubblica, I'inflazione sotto
controllo, meno debiti di molti Paesi sviluppati. E’ ragio-
nevole pensare che le loro Borse continueranno a riflettere
tutto questo. | portafogli non potranno quindi prescindere
da una quota crescente di azioni (e obbligazioni) Emerging
Markets. Quali, e perché, lo diciamo con l'aiuto dei massi-
mi esperti nei nostri servizi.
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