RISPARMIO & PREVIDENZA

RIVINCITA DEL TFR
SU UNIT LINKED
E FONDI PENSIONE

Soltanto il 14% dei prodotti previdenziali individuali

e riuscito a fare meglio, dall'inizio dellanno, del 2%
che rappresenta il rendimento netto del Trattamento
di fine rapporto. Colpa dei mercati obbligazionari prima

e della brutta primavera delle Borse poi. Ecco tutte
le classifiche con le performance a uno, due e tre anni

m di Fahio Sansone

eggiora la competitivita dei pro-

dotti previdenziali. Nei primi otto
mesi dell’anno, dal primo gennaio al
31 agosto scorso, soltanto 315 unit
linked sulle 2.251 esaminate (pari al
14% del totale), vantava una perfor-
mance 2006 superiore a quella del
trattamento di fine rapporto (Tfr) net-
to (+2,0%). Pit 0 meno la stessa per-
centuale (per la precisione il 14,6%)
per i fondi pensione aperti: in questa
categoria, infatti, nello stesso arco di
tempo non piu di 43 comparti sui 294
in attivita hanno saputo fare meglio
delTfr. Si tratta di un netto peggiora-
mento rispetto alla precedente anali-
si condotta da Investire: a fine aprile,
infatti, la percentuale delle unit linked
al disopra del tfr netto si attestava al
39,5% mentre quella dei fondi pen-
sione aperti raggiungeva il 32,4%. Le
ragioni di questi deludenti risultati
sono da ricercarsi nell'andamento al-
talenante dei mercati finanziari. Il
meccanismo che regola il trattamen-
to di fine rapporto esclude qualsiasi —
implicazione con Borse e tassi di inte-
resse e si basa esclusivamente sul-
I'inflazione (considerata al 75%) mag-
giorata di un punto e mezzo percen-
tuale su base annua. | fondi pensione
aperti e, in misura ancora piu rilevan-

| miglioni fondi pensione aperti a due anni

NOME DELLA
LINEA D'INVESTIMENTO

COMPAGNIA PERFOR. DELLA QUOTA AL 31.8.2006
0 SOCIETA DI GESTIONE 1ANNO 2ANNI  3ANNI

SAI PREVI-EUROPA FONDIARIA-SAI 17,90%  40,18%  41,94% te, le unit linked, devono invece fare i
SECONDA PENSIONE LINEA ESPANSIONE CAAM 1273%  3411%  4580% conti con i mercati finanziari. Se nei
GALENO AZIONARIA PIONEER INVESTMENT MANGEMENT 1250%  33,72% primi quattro mesi di quest’anno era
ZED OMNIFUND AZIONARIA ZED OMNIFUND 1042%  3253%  3161% stata la crisi dei mercati obbligazio-
FPAVITTORIA FORMULA LAVORO PREV. CAPIT.  VITTORIA ASSICURAZIONI 1372%  3183%  47,06% nari ad aver fatto sentire i suoi effetti
ALMEGLIO AZIONARIO ALLEANZA ASSICURAZIONI 689% 3142%  41.35% negativi sui comparti obbligazionari
EURORISPARMIO AZIONARIO EUROPA SELLA GESTIONI 1283%  3071%  32,63% e bilanciati, nei quattro mesi succes-
BIM VITA EQUITY BIM VITA 1412%  3069%  3538% sivi e stata la forte correzione delle
HELVETIA DOMANI FPA AZIONARIO HELVETIAVITA 1332%  2990%  34,06% Borse tra maggio e luglio ad aver
UNIONFONDO COMPARTO AZIONARIO UNIONVITA 1188% 2938%  32.73% drasticamente tagliato i rendimenti
CONTO PREVIDENZA LINEA AZIONARIA FONDIARIA-SAI 1458%  2915%  32,43% accumulati dai portafogli piu esposti
TESEO LINEA SVILUPPO REALE MUTUA ASSICURAZIONI 11.24%  2864%  3042% sul capitale di rischio. Con ripercus-
PARVEST PENSIONE HORIZON 30 CARDIF-PARIBAS 1082%  2848%  3497% sioni pure sui risultati annuali. Infatti
L.A.PREVIDENZA INTERNAZIONALE LLOYD ADRIATICO 928%  2133%  3375% sulla distanza dei 12 mesi sono 828
HDI LINEA DINAMICA HDI ASSICURAZIONI 1061%  2637%  2839% su 2.100 (pari al 39,4% del totale) le
PREVIGEN GLOBAL CAPITAL GENERALIVITA 924%  2528%  21.24% unit linked che hanno registrato una
AZIONARIA BIPITALIA MULTIPREV 1030%  24.85%  27,20% apprezzamento del valore della quo-
ZED OMNIFUND BILANCIATA 65 ZED OMNIFUND 678% 2458%  2564% ta superiore al 2,72%, il livello del tfr
UNIPOL INSIEME LINEA VALORE UNIPOL ASSICURAZIONI 933%  24,08%  31,83% netto. Sempre nell’ultimo anno, an-
ALMEGLIO BILANCIATO ALLEANZA ASSICURAZIONI 120%  2395%  2942% che nei fondi pensione aperti € una
PREVIGEN VALORE GENCAPITAL GENERALI VITA 1,07%  2380%  2502% minoranza di prodotti quella in van-
INVESTIMENTO CRESCITA INA 883% 2375%  2851% taggio sul Tfr: delle 291 casse previ-

| fondi pensioni aperti ordinati secondo la classifica dei rendimenti

negli ultimi due anni.

denziali aperte soltanto 126 (pari al
43,3%) possono vantare di aver mes-
S0 a segno un guadagno superiore al
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I [ effetto delle altalene dei mercati finanziari IS

| miglioni fondi pensione aperti a cingue anni 2,72%. Leggermente migliore il bi-
lancio sui due e tre anni. Nel caso
NOME DELLA COMPAGNIA JLLNETT VIR delle unit linked, nel biennio sono
LINEA D'INVESTIMENTO 0 SOCIETA DI GESTIONE DTN  1.298 i comparti (sui 1.835 in gara, pa-
ri al 70,7%) quelli che sono stati in
ALMEGLIO AZIONARIO ALLEANZA ASSICURAZIONI 689% 4735%  41,89% grado di oltrepassare il rendimento
ALMEGLIO BILANCIATO ALLEANZA ASSICURAZIONI 120%  2942%  3201% delTfr netto (+8,18%) mentre sui tre
SECONDA PENSIONE LINEA ESPANSIONE CAAM 1273%  4580%  31,04% anni la percentuale scende (67,4%,
KALEIDO LINEA RETTANGOLO BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA 596% 31,73%  2811% ovvero 1.081 unit linked su 1.603) pur
NOVARA MIX NOVARA VITA 703%  2087%  21.99% mantenendosi ampiamente al di so-
KALEIDO LINEA SCALENO BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA 409%  2569%  24,83% pra dei due terzi del totale.
KALEIDO LINEA EQUILATERO BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA 136%  1765%  24,63% Speculare il comportamento dei fon-
ITAS PLURIFONDS SOLIDITAS B ITAS PENSPLAN PLURIFONDS 200%  14,03%  24,34% di pensione aperti. Nei due anni, 204
SECONDA PENSIONE LINEA SVILUPPO CAAM 682%  2571%  2430% di loro sui 290 in gara (pari al 70,3%)
GIUSTINIANO 0BBLIGAZIONARIO INTESA PREVIDENZA 058% 1026%  2346% ha superato la soglia dell’8,18%
LA.PREVIDENZA INTERNAZIONALE LLOYD ADRIATICO 928% 3B375%  2321% mentre nei tre anni sono stati in 195
SECONDA PENSIONE LINEA PROGRESSIVA CAAM 450%  1979%  22,29% (su 284 pari al 68,7%) quelli ad aver
INVESTIFUTURO LINEA DINAMICA PIONEER INVESTMENT MANGEMENT 658% 2601%  21,89% fatto meglio del tfr netto (+14,88%).
LA.PREVIDENZA PROTETTA LLOYD ADRIATICO 285% 1041%  21.44% = LI
SAIPREVI-BOND FONDIARIA-SA we uxs 2o LE Unit da inizio anno
TESEQ LINEA PRUDENZIALE REALE MUTUA ASSICURAZIONI 023%  943%  2083% Il rendimento medio delle 2.251 unit
PENSIONEPIU 0BBLIGAZIONARIO EURO CAPITALIA AM. -1,02%  880%  2050% linked nei primi otto mesi del 2006 &
NOVARA BOND NOVARA VITA 056%  831%  20,08% stato del meno 0,58% contro il 2%
NOVARA GEST NOVARAVITA 147%  1087%  20,05% del tfr netto. In territorio positivo le
PREVIDLAVORQ LINEA MISTA INTESA PREVIDENZA 580% 1451%  19,90% sole 378 linee a indirizzo azionario
UNIONFONDOQ COMPARTO OBBLIGAZIONARIO  UNIONVITA 056%  976%  19,75% (+0,74%) che hanno sfruttato, alme-
S.PAQLO PREV. LINEA PROTETTA (PIANO50)  EURIZONVITA 361%  17,78%  1941% no in parte, la buona intonazione del-
— le Borse europee. Hanno sofferto in-
| fondi pensioni aperti ordinati secondo la classifica dei rendimenti vece i rialzi dei tassi di interesse e i ri-

negli ultimi cinque anni. bassi dei prezzi dei bond, sia le 76 li-

| migliori fondi pensione aperti da inizio 2006

NOME DELLA COMPAGNIA PERFORMANCE DELLA QUOTA AL 31.8.2006

LINEA D'INVESTIMENTO 0 SOCIETA DI GESTIONE DA1/1/06 1ANNO 2 ANNI 3ANNI 5 ANNI
SAIPREVI-EUROPA FONDIARIA-SAI 8,58% 17,90% 40,18% 41,94%

FPAVITTORIA FORMULA LAVORO PREVIDENZA CAPITALIZATA VITTORIA ASSICURAZIONI 8,45% 13.72% 31,83% 47,06% 16,52%
BIM VITAEQUITY BIM VITA 119% 14,12% 30,69% 35,38%

SECONDA PENSIONE LINEA ESPANSIONE CAAM 1,18% 12,73% 3411% 45,.80% 31,04%
CONTO PREVIDENZA LINEA AZIONARIA FONDIARIA-SAI 6,75% 14,58% 29,15% 32.43% 11,09%
EURORISPARMIO AZIONARIO EUROPA SELLA GESTIONI 5,68% 12,83% 30.71% 32,63% 11,79%
PREVIGEN VALORE GENCAPITAL GENERALI VITA 5,66% 11,07% 2380% 25,02% -2,02%
ALMEGLIO BILANCIATO ALLEANZA ASSICURAZIONI 551% 1.201% 23,95% 2942% 32,01%
INVESTIMENTO CRESCITA INA 4,54% 8,83% 275% 251% 4,32%
LA.PREVIDENZA INTERNAZIONALE LLOYD ADRIATICO 4,35% 9,28% 21,33% 33,75% 2.21%
FPAVITTORIA FORMULA LAVORO PREVIDENZA. EQUILIBRATA VITTORIA ASSICURAZIONI 4,33% 6,45% 16,55% 25,10% 16,60%

GALENO AZIONARIA PIONEER INVESTMENT MANGEMENT 4,08% 12,50% 33,72%
MEDIA LINEE AZIONARIE (54 COMPARTI) 1,32% 849% 2210% 25,64% 4,99%
MEDIA LINEE BILANCIATE AZIONARIE (18 COMPARTI) 1,30% 6,55% 1921% 2,90% 995%
MEDIA LINEE BILANCIATE (67 COMPARTI) 044% 4,08% 1340% 16,02% 10,08%
MEDIA LINEE BILANCIATE OBBLIGAZIONARIE (71 COMPARTI) 0,08% 1,06% 1,06% 9.13% 1343%

MEDIA LINEE MONETARIE (29 COMPARTI) 087% 1,06% 3,09% 421% 961%
MEDIA LINEE OBBLIGAZIONARIE (54 COMPARTI) 041% -0.24% 4.82% 6,99% 13,75%
MEDIA FONDI PENSIONE APERTI (294 COMPARTI) 044% 322% 11,30% 1393% 10,69%
TFR NETTO 2,00% 2,12% 5,31% 818% 14,88%

| fondi pensioni aperti ordinati secondo la classifica dei rendimenti dall’inizio dell’anno.
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RISPARMIO & PREVIDENZA

ANALISI

Le migliori unit linked a due anni

NOME DELLA COMPAGNIA PERFOR. DELLA QUOTA AL 31.8.2006
LINEA D'INVESTIMENTO 0 SOCIETA DI GESTIONE 1ANNO 2ANNI  3ANNI
CREDITRAS M8 CREDITRAS VITA 2451%  7554%

CRV D6 CREDITRAS VITA 26,88% 7256%  8513%
2RV D6 CREDITRAS VITA 2648%  7212%  82,29%
MP LIFE AZIONARIO PAESI EMERGENTI MONTEPASCHI LIFE 819% T171%  81.90%
SPLLIFE AZIONARIO ECON. EMERG. MM SANPAOLO LIFE 297% 7026%  8461%
C.U.CRT D6 AVIVA 2564%  6965%  8148%
ARCAVITAINT. EMERGING MKTS EQUITIES ARCAVITA INTERNATIONAL 2131%  6581%  8032%
SPL LIFE MULTINVEST AZ. EC. EMERGENTI SANPAQLO LIFE 2041% 6429%  67.38%
SPLLIFE AZIONARIO ECON. EMERG. SPIF SANPAOLO LIFE 2126%  6372%  7054%
SPLLIFE SMALL CAP SANPAOLO LIFE 241%  6247%  80,19%
AREA LIFE BRICK & SHARE AREALIFE 2561%  6002% 10187%
AREA LIFE BRICK & SHARE PIP AREA LIFE 2.72%  5879%  99.36%
NASCENT REAL ESTATEF. SJP INTERNATIONAL 2453%  5860%  9942%
SELLALIFE AUST.& NZ EQUITY SELLALIFE 1561%  58,13%  7240%
CREDITRAS M10 CREDITRAS VITA 1685%  58,11%

AXALIFEAZ. [TALIA AXA 1731%  57.01%  71,10%
INTESA VITA AZIONARIO EUROPA VALUE INTESAVITA 19.26%  5599%

ALV.GLOBALASSICURAZ GPASEM L'ALV. (ASSICURATRICE ITALIANAVITA)  21,88%  5575%  7021%
INTESA VITA AZIONARIO CINA INTESAVITA 1860%  54,99%

INTESA VITA AZIONARIO EUROPA GROWTH INTESAVITA 1952%  5344%

SPLLIFE AZIONARIO ITALIA MM SANPAOLO LIFE 1894%  5302%  7401%
SELLALIFE INTERN.LI SMALL CAP SELLALIFE 1361%  5296%  7481%

La classifica dei rendimenti delle migliori unit linked negli ultimi due anni.

Le miglion unit linked a cinque anni

NOME DELLA COMPAGNIA PERFOR. DELLA QUOTA AL 31.8.2006
LINEA D'INVESTIMENTO 0 SOCIETA DI GESTIONE 1ANNO 3ANNI  5ANNI
ARCAVITAINT. EMERGING MKTS EQUITIES ARCAVITA INTERNATIONAL 2131%  8032%  104,36%
MP LIFE AZIONARIO PAESI EMERGENTI MONTEPASCHI LIFE 219% 8190%  9407%
A.LV.GLOBAL ASSICURAZ. GPA SEM LALV. 288% 7021%  8921%
SPLLIFE AZIONARIO ECON. EMERG. MM SANPAOLO LIFE 2197%  8461%  8155%
SELLALIFE AUST.& NZEQUITY SELLALIFE 1561%  7240%  7453%
ARCA VITA REAL ESTATE ARCAVITA 1821% 7280%  6545%
SPLLIFE AZ ECON. EMERG. SPIF SANPAOLO LIFE 21,26%  7054%  6407%
SJP FAREAST SJP INTERNATIONAL 1512% 58,65% 6391%
REAL ESTATE CLASSE DYN.PROPERTY ARCAVITA 17.98%  7152%  6340%
REAL ESTATE SKANDIA 1811% 8376%  62,.68%
[TALIANA INVESTIRE EMERGENTI [TALIANA ASSICURAZIONI 1553%  5555%  5083%
CLERICAL MED. PACIFIC BASIN EQ. FUND CLERICAL MEDICAL 1276%  4791%  48,74%
SPLLIFE SMALL CAP SANPAQLO LIFE 2341%  8019%  4840%
GENERALI ITALIAN EQUITY GENERALI VITA 17.20%  6032%  4813%
AXALINEA ITALIA AXA 1381%  60,68%  47,96%
SPLLIFE FAR EAST SANPAOLO LIFE 1972% 47.95%  4795%
SELLALIFE INTERN.LI SMALL CAP SELLALIFE 1361%  7481%  41,12%
AXALIFEAZ ASIA AXA 1381% 5084%  4546%
INVESTILIFE EURO BANK OPP. INVESTILIFE 6,79% 3800%  44,14%
REALE-IMPRESA EMERGENTE REALE MUTUA 1556% 4731%  4291%
SPLLIFE AZIONARIO [TALIA MM SANPAQLO LIFE 1894%  7401%  41,68%
SJP GAM MANAGED SJP INTERNATIONAL 21,70%  5336%  39.93%

La classifica dei rendimenti delle migliori unit linked negli ultimi cinques anni.

nee monetarie (-0,46%) che le 253 li-
nee a indirizzo obbligazionario (-
0,76%). In testa alla classifica figura
una pattuglia di fondi specializzati sul
settore immobiliare: Area Life Brick &
Share (+16,21%), Area Life Brick &
Share Pip (+15,35%), Nascent Real
Estate fund (+15,21%), AlG Real Esta-
te (+12,84%), AIG R. Real Estate
(+12,50%) e Arca vita Real Estate
(+12,38%).Tra le piu brillanti nel qua-
drimestre figuranp pure due linee
specializzate su Piazza Affari: Spl Life
Azionario Italia MM (Sanpaolo Life,
+11,97%) a AXA Life azioni ltalia (Axa,
+10,64%). Molto bene il comparto
specializzato sull’oro, Arca vita Gold
opportunity (Arca vita, +12,27%)
mentre al quinto posto si piazza Spl
Life small cap (+12,64%, un comparto
azionario focalizzato sulle piccole e
medie imprese quotate in Borsa) e al-
'ottavo SJP  Greater Europa
(+12,33%, un comparto che investe
sui titoli delle azioni europee).

M Le top unit del hiennio

Sulla distanza dei due anni, le unit
linked hanno offerto un rendimento
medio del 13,56%: piu del doppio ri-
spetto a quanto garantito dalla rivalu-
tazione netta nella del tfr (+5,31%).
Performance decisamente superiori
per i prodotti a vocazione azionaria
(+25,47%), trainati dal recupero degli
indici di Borsa, mentre le unit linked
bilanciate hanno dovuto accontentar-
si di un +12,48%. Da notare poi che,
mentre le unit linked flessibili
(+6,91%) hanno battuto il tfr netto, sia
le linee monetarie (+3,35%) che quel-
le obbligazionarie (+4,47%) hanno
fatto peggio del trattamento di fine
rapporto.

Ai primi tre posti, per rendimento as-
soluto, altrettante linee azionarie di-
namiche di CreditRas vita: CreditRas
M8 (+75,54%), CRV D6 (+72,56%), 2RV
D6 (+72,12%). Pure al sesto posto si
insedia un comparto azionario a ge-
stione attiva di Aviva (C.U. CRT D6
+69,65%); segue poi una lunga serie
di linee azionarie specializzate sui
mercati emergenti e sul settore im-
mobiliare.Tra quelle focalizzate sugli
emerging markets, figurano i com-
parti MP Life azionario Paesi emer-
genti (+71,71%), Spl Life azionario
economie emergenti MM (+70,26%),
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B Ma sui due anni le unit rendono il doppio della liquidazione IEEEEG—G—_—_—_

Le miglion unit linked nel 2006 Da sapere
NOME DELLA COMPAGNIA PERFOR. DELLA QUOTA AL 31.8.2006 p
LINEA D'INVESTIMENTO 0SOCIETADIGESTIONE ~ DA1/1/06 1ANNO 3 ANNI n Tfr

Il trattamento di fine
AREA LIFE BRICK & SHARE AREALLIFE 1621%  2567% 101,87% rapporto e l'istituto che
AREA LIFE BRICK & SHARE PIP AREA LIFE 1535%  2472%  9936% regola la rivalutazione
NASCENT REAL ESTATEF. SJP INTERNATIONAL 1521%  2453%  9942% degli accantonamenti
AIG REAL ESTATE AIG LIFE 1280%  18,16% che il datore di lavoro
SPLLIFE SMALL CAP SANPAQLO LIFE 1264%  2341%  80,19% preleva dalla busta paga
AIG R REAL ESTATE AIG LIFE 1250% del dipendente per poi
ARCA VITA REAL ESTATE ARCAVITA 1238%  1821%  7280% restituirli, rivalutati,
SJP GREATER EUROPEAN SJP INTERNATIONAL 1233%  1808%  6280% alla fine del rapporto di
ARCA VITA GOLD OPPORTUNITY ARCAVITA 1221%  4863% lavoro. La rivalutazione
ARCA VITA REAL ESTATE CLASSE DYNAMIC PROPERTY  ARCAVITA 1219%  1793%  7152% e pari al 75% del tasso
SPLLIFE AZIONARIO [TALIA MM SANPAOLO LIFE 197%  1894%  7401% di inflazione Istat
AXALIFEAZ ITALIA AXA 1064%  1731%  71,10% maggiorato di 1,5 punti
MEDIA LINEE AZIONARIE (378 COMPARTI) 074%  89%  2977% percentuali su base
MEDIA LINEE BILANCIATE (750 COMPARTI) A% 188%  1558% annua.
MEDIA LINEE FLESSIBILI (198 COMPARTI) OT%  123%  854%
MEDIA LINEE MONETARIE (76 COMPARTI) 046%  002%  491% m Tfr netto
MEDIA LINEE NON CLASSIFICATE (596 COMPARTI) 031%  356%  1661% E' il trattamento

MEDIA LINEE OBBLIGAZIONARIE (253 COMPARTI)
MEDIA UNIT LINKED (2.251 COMPARTI)
TFRNETTO

076% -012%  63%%
058%  31% 1671%
200%  272%  818%

La classifica dei rendimenti delle migliori unit linked dall’inizio dell’anno.

Arca vita int.emerging mtks equities
(+65,81%), Spl Life Multinvest aziona-
rio economie emergenti (+64,29%) e
Spl Life azionario economie emer-
genti SPIF (+63,72%). Tra le unit linked
specializzate sui titoli e sui fondi del-
I'immobiliare figurano invece Area Li-
fe Brick & Share (+60,02%), Area Life
Breack & Share PIP (+58,79%) e Na-
scent real estate (+58,60%). Chiudono
I’elenco della dozzina d’oro biennale
Spl Life small cap (+62,47%, focalizza-
to sulle piccole e medie imprese quo-
tate in Borsa) e Sella Life Aust.& NZ
Equity (+58,13%, una linea specializ-
zata sui listini azionari di Australia e
Nuova Zelanda).

I | fondi pensione nel 2006

Il rendimento medio dei 294 comparti
d’'investimento dei fondi pensione
aperti da gennaio ad aprile di que-
st’anno é stato dello 0,44% contro il
2,00% del tfr netto. Si sono distinte,
con risultati in territorio positivo ma
comunque inferiori rispetto a quelli
garantiti dalla rivalutazione del tratta-
mento di fine rapporto, le 54 linee
azionarie (+1,32%) e le 18 linee bilan-
ciate azionarie (+1,30%). | 67 comparti

bilanciati (+0,44%) hanno sofferto in-
vece le tensioni dei tassi di interesse
sui mercati obbligazionari i cui effetti
si sono maggiormente dispiegati sul-
le 71 linee bilanciate obbligazionarie
(0,08%) e soprattutto sulle 54 linee a
indirizzo obbligazionario (-0,47%).
Persino le tranquille 29 linee moneta-
rie (+0,87%) non sono riuscite nem-
meno lontanamente a sfiorare il risul-
tato del tfr netto dei primi otto mesi
del 2006.

Guardando invece alla graduatoria
dei singoli fondi, prevalgono in testa
le linee a vocazione azionaria come
Sai Previ-Europa (Fondiaria Sai,
+8,58%), Fpa Vittoria Formula Lavoro
previdenza capitalizzata (Vittoria as-
sicurazioni, +8,45%), BIM vita equity
(Bim vita, +7,19%), Seconda Pensione
linea Espansione (Credit Agricole am,
+7,18%), Conto previdenza linea azio-
naria (+6,75%, di Fondiaria Sai) e Eu-
rorisparmio azionario Europa
(+5,68% di Sella gestioni).Tra le linee
piu dinamiche figurano poi fondi bi-
lanciati quali al Meglio Bilanciato
(+5,51%, Alleanza assicurazioni), In-
vestimentocrescita (+4,54%, Ina) e LA
previdenza internazionale (+4,35%,
Lloyd Adriatico). [ |

di fine rapporto al netto
delle trattenute fiscali
(attualmente 11%).

= Fondo
ensione
stituiti nel 1993, i fondi
pensioni sono strumenti
che consentono
di costruire una rendita
pensionistica
integrativa, che va a
integrare la pensione
fornita dai sistemi di
revidenza obbligatoria
r"primo pilastro"?. | fondi
pensione “chiusi”
0 “di categoria”
prevedono adesioni
solo a lavoratori
di un settore (chimica,
metalmeccanica)
o di una professione
(avvocati, medici ecc)
mentre quelli “aperti”
non hanno alcuna
preclusione.

m Unit linked.
Termine anglosassone
con il quale si indicano
le polizze assicurative
vita le cui prestazioni
siano collegate
all'andamento di quote
di fondi comuni.
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