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FONDI PENSIONE,
ECCO TUTTI 
I RENDIMENTI 2006

Bilancio dell’ultimo anno prima della riforma
della previdenza complementare.
In attesa della probabile ondata di versamenti
proveniente dai Tfr dei lavoratori dipendenti,
il patrimonio complessivo è cresciuto superando 
i 3,2 miliardi. La graduatoria dei migliori

■ Tfr
Il trattamento di fine rap-
porto è l’istituto che re-
gola la rivalutazione de-
gli accantonamenti che
il datore di lavoro prele-
va dalla busta paga del
dipendente per poi resti-
tuirli, rivalutati, alla fine
del rapporto di lavoro. La
rivalutazione è pari al
75% del tasso di inflazio-
ne Istat maggiorato di
1,5 punti percentuali su
base annua.

■ Tfr netto
E’ il trattamento di fine
rapporto al netto delle
trattenute fiscali. Dal
primo gennaio 2001 l’ali-
quota unica per i tratta-
menti previdenziali (fon-
di pensione e tfr) am-
monta all’11% della riva-
lutazione contro il 12,5%
normalmente applicato
per gli altri tipi di guada-
gni finanziari (Borsa,
fondi, gestioni patrimo-
niali, titoli di Stato ecc.) 

■ Fondo
pensione
Istituiti nel 1993, i fondi
pensioni sono strumenti
che consentono di co-
struire una rendita pen-
sionistica integrativa (il
cosiddetto "secondo" pi-
lastro), che va a integra-
re la pensione fornita
dai sistemi di previden-
za obbligatoria ("primo
pilastro"). I fondi pensio-
ne “chiusi” o “di cate-
goria” prevedono ade-
sioni solo a lavoratori di
un settore (chimica, me-
talmeccanica) o di una
professione (avvocati,
medici ecc) mentre
quelli “aperti” non han-
no alcuna preclusione. 

Da sapere

In attesa di conoscere quali saranno le
scelte dei lavoratori dipendenti in te-

ma di destinazione del Tfr, i fondi pen-
sione aperti italiani continuano a cre-
scere anche se ad un ritmo non accele-
rato. Rispetto all’ultima rilevazione As-
sogestioni (l’associazione delle società
di gestione italiane), relativa a marzo del
2006, l’attivo netto a fine settembre
2006 è cresciuto di oltre 100 milioni di
euro andando così a superare la quota
dei 3,2 miliardi di euro. 
Nel corso del semestre aprile–settem-
bre, è cresciuto il numero degli iscritti
ai vari comparti previdenziali. Infatti,
dai 413.135 aderenti rilevati a marzo si
è passati ai 418.885 di giugno fino ad
arrivare ai 423.611 rilevati dall’Associa-
zione a fine settembre. 
Nei due trimestri in esame la raccolta
netta è stata pari ad oltre 155 milioni di
euro. I contributi più consistenti giun-
gono ancora dai lavoratori autonomi,
che nel corso del semestre hanno ver-
sato oltre 102 milioni di euro contro gli
oltre 85 milioni di euro dei lavoratori
dipendenti. Durante il secondo trime-
stre dell’anno la classifica per comparti
vedeva al primo posto per raccolta i bi-
lanciati obbligazionari, seguiti dai bi-
lanciati e dagli azionari. La situazione
nel corso del terzo trimestre è cambia-

ta e i contributi più rilevanti sono stati
raccolti dai comparti bilanciati, seguiti
dai bilanciati obbligazionari e dagli
azionari. Questi tre rappresentano in-
sieme l’80% della raccolta e il 76% de-
gli iscritti. A tale riguardo, il rapporto
evidenzia che i comparti bilanciati con-
tano 136.408 iscritti, 101.055 per gli
azionari e 86.152 per i bilanciati obbli-
gazionari. Bilanciati azionari (53.221),
obbligazionari (29.028), monetari
(14.822) e flessibili (2.925) sono nell’or-
dine i comparti meno popolosi. Per
quanto riguarda invece la ripartizione
degli investimenti, si può constatare
che Italia e Europa rappresentano in-
sieme il 63% degli investimenti. In leg-
gera diminuzione gli investimenti negli
Stati Uniti, che restano pari a circa il
18% del totale. 
I due trimestri presi in esame evidenzia-
no una diminuzione del peso degli im-
pieghi in titoli e Oicr (fondi comuni e si-
cav) azionari, passati dal 49,3% del pri-
mo trimestre agli attuali 46,6%. Resta
pressoché costante (al 43,3%) l’attivo in-
vestito in titoli e Oicr obbligazionari. 
Dal punto di vista dei soggetti istitutori
la fotografia a fine settembre evidenzia
che il numero degli iscritti è superiore
per le Sgr che detengono il 26,7%
(113.295) del totale; le compagnie di as-
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REND. AL 29.12.2006
NOME DELLA LINE3A D'INVESTIMENTO SOCIETÀ DI GESTIONE CATEG. 1 ANNO 3 ANNI

SAI PREVI-EUROPA FONDIARIA-SAI AZ 17,75% 50,26%
FORMULA LAVORO PREV.CAPITALIZZATA VITTORIA ASSICURAZIONI AZ 16,38% 53,46%
PREVIGEN VALORE GENCAPITAL ASSICURAZIONI GENERALI AZ 14,47% 35,52%
PARVEST PENSIONE HORIZON 30 CARDIF-PARIBAS AZ 13,52% 45,13%
INVESTIMENTO CRESCITA INA ASSITALIA BA 13,38% 36,53%
EURORISPARMIO AZIONARIO EUROPA SELLA GESTIONI AZ 13,14% 40,13%
CONTO PREVIDENZA LINEA AZIONARIA FONDIARIA-SAI AZ 12,86% 38,76%
PREVIDLAVORO LINEA AZIONARIA INTESA PREVIDENZA AZ 12,34% 33,51%
HDI LINEA DINAMICA HDI ASSICURAZIONI AZ 11,71% 35,72%
BIM VITA EQUITY BIM VITA AZ 11,42% 36,68%
SECONDA PENSIONE LINEA ESPANSIONE CAAM SGR AZ 11,30% 45,21%
ALMEGLIO AZIONARIO ALLEANZA ASSICURAZIONI AZ 10,77% 52,32%
UNICREDIT PREVIDENZA LINEA AZIONARIA PIONEER INVESTMENT MANGEMENT AZ 10,30% 43,72%
SAI PREVI-GLOBAL FONDIARIA-SAI AZ 10,28% 31,26%
ALMEGLIO BILANCIATO ALLEANZA ASSICURAZIONI BB 10,24% 32,91%
UNIONFONDO COMPARTO AZIONARIO UNIONVITA AZ 10,20% 36,72%
HELVETIA DOMANI FPA AZIONARIO HELVETIA VITA AZ 9,80% 40,74%
ZED OMNIFUND AZIONARIA ZED OMNIFUND AZ 9,79% 38,97%
L.A.PREVIDENZA INTERNAZIONALE LLOYD ADRIATICO BA 9,70% 35,23%
PREVIDLAVORO LINEA BILANCIATA INTESA PREVIDENZA BB 9,63% 33,18%
TESEO LINEA SVILUPPO REALE MUTUA ASSICURAZIONI BA 8,91% 34,05%
FONDIARIA PREVIDENTE LINEA AZIONARIA FONDIARIA-SAI AZ 8,89% 32,61%
FORMULA LAVORO PREV. EQUILIBRATA VITTORIA ASSICURAZIONI BB 8,10% 27,37%
PREVIGEN GLOBAL CAPITAL ASSICURAZIONI GENERALI AZ 8,05% 33,19%
SANPAOLO PREV.AZIENDE BIL.AZIONARIA EURIZONVITA BA 8,05% 27,55%
PARVEST PENSIONE HORIZON 20 CARDIF-PARIBAS BB 8,03% 28,86%
PREVIDENZA L. INV. AZIONARIA AVIVA AZ 8,02% 33,68%
VITA L. INV. AZIONARIA AVIVA AZ 7,98% 32,78%
LIFE L. INV. AZIONARIA AVIVA AZ 7,95% 31,30%
SANPAOLO PREVIDENZA BIL.AZIONARIA EURIZONVITA BA 7,66% 28,90%
UNIPOL INSIEME LINEA VALORE UNIPOL ASSICURAZIONI AZ 7,46% 33,10%
FIDEURAM CRESCITA FIDEURAM INVESTIMENTI AZ 7,43% 26,11%
AZIONARIA BIPITALIA MULTIPREV AZ 7,33% 34,82%
TARO PO VITA AZ 7,31% 28,44%
NOVARA MIX NOVARA VITA BB 7,06% 21,53%
INVESTIMENTO BILANCIATO INA ASSITALIA BO 7,05% 19,67%
LINEA DINAMICA ZURICH CONTRIBUTION BB 6,81% 32,50%
SAI PREVI-MIX FONDIARIA-SAI BB 6,65% 22,70%
SECONDA PENSIONE LINEA SVILUPPO CAAM SGR BB 6,56% 25,87%
BIPIEMME ARTI E MESTIERI CRESCITA BIPIEMME GESTIONI SGR AZ 6,50% 24,15%
ZED OMNIFUND BILANCIATA 65 ZED OMNIFUND BA 6,36% 29,99%
INVESTIFUTURO LINEA DINAMICA PIONEER INVESTMENT MANGEMENT BB 6,36% 28,63%
AUREO COMPARTO AZIONARIO AUREO GESTIONI AZ 6,35% 31,17%
PREVIGEST LINEA AZIONARIA MEDIOLANUM VITA AZ 6,31% 29,96%
ANIMA ORIZZONTE 25+ ANIMA SGR AZ 6,05% 33,49%
L.A.PREVIDENZA BILANCIATA LLOYD ADRIATICO BB 6,00% 21,00%
CLARIS VITA LINEA AZIONARIA CLARIS VITA AZ 5,93% 28,40%
RAS INSIEME LINEA DINAMICA RAS AZ 5,92% 33,03%
TESEO LINEA BILANCIATA REALE MUTUA ASSICURAZIONI BB 5,85% 23,52%
SANPAOLO PREV.AZIENDE BILANCIATA EURIZONVITA BB 5,74% 23,26%
AZURPREVIDENZA LINEA AZIONARIA AZURPREVIDENZA AZ 5,72% 25,02%
PREVID-SYSTEM RIVALUTAZIONE AZIONARIA INTESA PREVIDENZA AZ 5,71% 27,38%
PREVIMASTER LINEA VALORE AZIONARIO INTESA PREVIDENZA AZ 5,68% 27,66%
AZIMUT PREVIDENZA LINEA CRESCITA AZIMUT  PREVIDENZA AZ 5,66% 28,91%

FONDI PENSIONE APERTI : i rendimenti 2006

“Gli ultimi
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in titoli e Oicr
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passati
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46,6%”
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sicurazioni seguono a ruota con il
25,3% equivalente a 107.082 iscritti.
Le società d’intermediazione mobi-
liare (Sim) si posizionano al terzo
posto con il 25%. Le Banche posso-
no contare su 97.148 iscritti (pari al
22,9% del totale). Con riferimento
alla raccolta, nel corso dei due tri-
mestri in esame le Sgr hanno lenta-
mente conquistato la posizione di
dominio della classifica riuscendo
a raccogliere complessivamente
52,5 milioni di euro. Le imprese as-
sicuratrici si sono aggiudicate nello
stesso periodo 41 milioni di euro.
Alla fine di settembre, le Sgr vanta-
no un attivo netto vicino ad 1,1 mi-
liardi di euro. Per le compagnie di
assicurazione l’attivo è pari a 922
milioni di euro, le Sim seguono con
761,6 milioni di euro e, infine, quel-
lo delle Banche ammonta a 452 mi-
lioni di euro.

LE PERFORMANCE 2006
Fin qui la fotografia dell’industria dei
fondi pensione aperti italiani scattata
a fine settembre da Assogestioni. 
Ma quali sono i comparti best perfo-
mer del 2006? La palma della linea
migliore dell’anno appena concluso
spetta a Sai Previ Europa (+17,75%)
di Fondiaria Sai che precede, nel-
l’ordine, Fpa Vittoria Formula lavoro

previdenza capitalizzata (+16,38%)
di Vittoria Assicurazione, Previgen

valore Gencapital (+14,47%) di Assi-
curazioni Generali, Parvest pensio-

ne Horizon 30 (+13,52%) di Cardif –
Paribas e Investimento crescita

(+13,38%) di Ina Assitalia.
Da notare che nella graduatoria asso-
luta 2006, tra i primi 50 non figura
nessun fondo obbligazionario e mo-
netario: sono infatti presenti 31 com-
parti azionari, 6 linee bilanciate azio-
narie, 12 fondi bilanciati e un solo bi-
lanciato obbligazionario. 
I rendimenti medi 2006 dei fondi pen-
sione aperti azionari si attestano a
quota 7,55%, quelli dei bilanciati azio-
nari a 5,24%, quelli dei bilanciati al
3,72% e quelli dei bilanciati obbliga-
zionari all’1,22%.
I comparti monetari fanno registrare
in media un apprezzamento annuo
dell’1,43% mentre le linee obbligazio-
narie chiudono il 2006 praticamente
invariate (-0,02%). ■

REND. AL 29.12.2006
NOME DELLA LINE3A D'INVESTIMENTO SOCIETÀ DI GESTIONE CATEG. 1 ANNO 3 ANNI

HDI LINEA EQUILIBRATA HDI ASSICURAZIONI BB 5,66% 22,86%
CARIME PREVIDENZA LINEA AZIONARIA INTESA PREVIDENZA AZ 5,62% 27,60%
TORO PREVIDENZA LINEA AZIONARIA TORO ASSICURAZIONI AZ 5,49% 25,73%
PREVIDLAVORO LINEA MISTA (TFR +) INTESA PREVIDENZA OB 5,42% 17,76%
KALEIDO LINEA RETTANGOLO BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA BA 5,35% 31,15%
HELVETIA DOMANI FPA BILANCIATO HELVETIA VITA BO 5,27% 21,31%
FIDEURAM VALORE FIDEURAM INVESTIMENTI BA 5,21% 20,93%
UNIPOL FUTURO LINEA D:BILANCIATA UNIPOL ASSICURAZIONI BB 5,16% 25,62%
CONTO PREVIDENZA LINEA BILANCIATA FONDIARIA-SAI BB 5,14% 21,13%
SANPAOLO PREVIDENZA LINEA BILANCIATA EURIZONVITA BB 5,09% 20,64%
FONDIARIA PREVIDENTE LINEA BILANCIATA FONDIARIA-SAI BB 5,03% 21,44%
EURORISPARMIO AZIONARIO INT.LE SELLA GESTIONI AZ 5,03% 23,85%
PREVIRAS LINEA 4 (AZ. IN.LE) RAS AZ 4,96% 28,25%
UNICREDIT PREVIDENZA LINEA BILANCIATA PIONEER INVESTMENT MANGEMENT BB 4,94% 25,54%
UNICREDIT LINEA DINAMICA CREDITRAS VITA AZ 4,85% 32,19%
SECONDA PENSIONE LINEA PROGRESSIVA CAAM SGR BO 4,75% 19,41%
ANIMA ORIZZONTE 15+ ANIMA SGR BB 4,73% 23,91%
UNIPOL PREVIDENZA LINEA D: BILANCIATA UNIPOL ASSICURAZIONI BB 4,69% 23,80%
UNIONFONDO COMPARTO BILANCIATO UNIONVITA BB 4,62% 22,93%
AUREO COMPARTO CON COPERTURA ASSIC. AUREO GESTIONI BB 4,37% 15,73%
LIFE L. INV. BILANCIATA AVIVA BB 4,33% 19,33%
SAI PREVI-CAPITAL FONDIARIA-SAI BO 4,33% 14,64%
BILANCIATA BIPITALIA MULTIPREV BB 4,30% 21,86%
VITA L. INV. BILANCIATA AVIVA BB 4,27% 19,32%
L.A.PREVIDENZA PROTETTA LLOYD ADRIATICO BO 4,24% 11,29%
GESTIELLE PENSIONE PREVIDENZA AZ. INT.LE ALETTI GESTIELLE SGR AZ 4,12% 24,37%
PASCHI PREVIDENZA LINEA CRESCITA BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA BA 4,12% 24,91%
PENSIONEPIÙ AZIONARIO INT.LE CAPITALIA A.M. AZ 4,08% 27,76%
RAIFFEISEN LINEA ACTIVITY PENSPLAN INVEST SGR BB 4,07%
CATTOLICA GESTIONE PREVID. AZ.GLOBALE CATTOLICA AZ 4,06% 24,82%
INTESA MIA PIANO PREVIDENZA DINAMICO INTESA PREVIDENZA BA 4,04% 21,16%
UNIPOL INSIEME LINEA SVILUPPO UNIPOL ASSICURAZIONI BB 3,93% 22,44%
GROUPAMA LINEA 3 GROUPAMA VITA BA 3,87% 21,44%
AUREO COMPARTO BILANCIATO AUREO GESTIONI BB 3,86% 20,00%
SECONDA PENSIONE LINEA SICUREZZA CAAM SGR BO 3,75% 13,49%
BPU EQUILIBRIO BPU ASS. VITA BB 3,67% 18,68%
GIUSTINIANO AZIONARIO INTESA PREVIDENZA AZ 3,66% 24,51%
COMPARTO 4 BIL AZIONARIO C.R.F. PREVIDENZA BA 3,59% 24,31%
PREVIGEST LINEA BILANCIATA MEDIOLANUM VITA BB 3,58% 22,33%
KALEIDO LINEA SCALENO BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA BA 3,49% 25,33%
UNIPOL INSIEME LINEA ETICA UNIPOL ASSICURAZIONI BB 3,45% 17,80%
RAS INSIEME LINEA SERENA RAS BB 3,44% 20,36%
RISPARMIO & PREVID. BILANCIATO GLOBALE RISPARMIO & PREVIDENZA BB 3,38% 13,63%
PREVIGEN GLOBAL BALANCE ASSICURAZIONI GENERALI BB 3,36% 20,19%
PREVID-SYSTEM ACCUMULAZIONE BILANCIATA INTESA PREVIDENZA BB 3,36% 19,58%
BIM VITA BILANCIATO GLOBALE BIM VITA BB 3,32% 10,30%
CARIGE RIVALUTAZIONE (LINEA 3) CARIGE BB 3,31% 18,66%
INVESTIFUTURO LBILANCIATA AZIONARIA PIONEER INVESTMENT MANGEMENT BA 3,24%
SANPAOLO PREV.AZIENDE BIL.OBBLIGAZ. EURIZONVITA BO 3,23% 18,13%
BIPIEMME ARTI E MESTIERI RIVALUTAZIONE BIPIEMME GESTIONI SGR BB 3,22% 15,43%
PREVIGEN VALORE GENBALANCE ASSICURAZIONI GENERALI BB 3,04% 16,79%
SANPAOLO PREVIDENZA LINEA PROTETTA EURIZONVITA BO 3,02% 18,60%
PASCHI PREVIDENZA LINEA MISTA BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA BB 2,97% 21,49%
ANIMA ORIZZONTE 5+ ANIMA SGR BO 2,88% 14,26%
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PREVIMASTER LINEA DECISA INTESA PREVIDENZA BB 2,83% 19,13%
AXA LINEA EQUILIBRATA AXA ASSICURAZIONI BA 2,74% 21,77%
CARIME PREVIDENZA LINEA BILANCIATA INTESA PREVIDENZA BB 2,72% 18,21%
AXA LINEA DINAMICA AXA ASSICURAZIONI BA 2,72% 27,21%
FONDIARIA PREVIDENTE LINEA MONETARIA FONDIARIA-SAI MO 2,69% 5,56%
UNICREDIT PREVIDENZA LINEA PRUDENTE PIONEER INVESTMENT MANGEMENT BO 2,66% 16,04%
TREBBIA PO VITA BB 2,62% 17,01%
PENSIONEPIÙ GLOBALE (LINEA E) CAPITALIA A.M. BA 2,54% 20,69%
LINEA INT.LE DINAMICA AURORA ASSICURAZIONI BA 2,52% 18,53%
KALEIDO LINEA PRISMA BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA BO 2,52% 6,96%
BPU INVESTIMENTO BPU ASS. VITA AZ 2,48% 21,30%
VITA L. INV. OBBLIGAZIONARIA AVIVA OB 2,46% 14,03%
COMPARTO 3 BILANCIATO C.R.F. PREVIDENZA BB 2,43% 19,80%
LIFE L. INV. OBBLIGAZIONARIA AVIVA OB 2,33% 11,81%
UNICREDIT LINEA SERENA CREDITRAS VITA BB 2,33% 18,62%
PARVEST PENSIONE HORIZON 10 CARDIF-PARIBAS BO 2,28% 14,08%
CLARIS VITA LINEA BILANCIATA CLARIS VITA BB 2,26% 12,20%
INVESTIMENTO PROTEZIONE INA ASSITALIA BO 2,18% 8,22%
NOVARA GEST NOVARA VITA BO 2,15% 11,09%
INTESA MIA PIANO PREVIDENZA ACCUMULO INTESA PREVIDENZA BB 2,13% 15,06%
PREVISUISSE  LINEA DINAMICA NATIONALE SUISSE VITA BA 2,12% 19,04%
AZIMUT PREVIDENZA LINEA BILANCIATA AZIMUT  PREVIDENZA BB 2,07% 16,83%
AXA LINEA CONSERVATIVA AXA ASSICURAZIONI MO 2,02% 4,60%
PASCHI PREVIDENZA LINEA GARANTITA BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA BO 2,01% 4,62%
PREVIDLAVORO LINEA GARANTITA (BOT +) INTESA PREVIDENZA OB 1,98% 5,03%
FIDEURAM EQUILIBRIO FIDEURAM INVESTIMENTI BO 1,98% 14,35%
ARCA PREVIDENZA LINEA GARANZIA ARCA SGR MO 1,98% 4,44%
PREVIGEN VALORE GENBOND PIÙ ASSICURAZIONI GENERALI BO 1,96% 11,42%
TESEO LINEA GARANTITA REALE MUTUA ASSICURAZIONI MO 1,93% 3,86%
ARCA PREVIDENZA AZIENDE LINEA GARANZIA ARCA SGR MO 1,91% 4,40%
AZURPREVIDENZA LINEA BILANCIATA AZURPREVIDENZA BB 1,90% 15,91%
ZED OMNIFUND BILANCIATA 30 ZED OMNIFUND BO 1,90% 16,49%
PREVIGEN GLOBAL BOND ASSICURAZIONI GENERALI OB 1,90% 12,46%
BIPIEMME ARTI E MESTIERI GARANZIA BIPIEMME GESTIONI SGR MO 1,87% 4,02%
FIDEURAM GARANZIA FIDEURAM INVESTIMENTI MO 1,85% 3,91%
SAI PREVI-GEST FONDIARIA-SAI BO 1,85% 11,51%
BIM VITA EQUILIBRIO BIM VITA BO 1,80% 10,74%
PARVEST PENSIONE HORIZON 5 CARDIF-PARIBAS BO 1,79% 7,90%
PENSIONEPIÙ PROTEZIONE (LINEA F) CAPITALIA A.M. BO 1,79% 4,75%
PREVIDENZA L. INV. OBBLIGAZIONARIA AVIVA OB 1,70% 13,13%
GIUSTINIANO BILANCIATO INTESA PREVIDENZA BB 1,69% 16,73%
SANPAOLO PREVIDENZA LINEA MONETARIA EURIZONVITA MO 1,68% 3,81%
PARVEST PENSIONE SHORT TERM CARDIF-PARIBAS MO 1,67% 3,68%
CARIME PREVIDENZA LINEA GARANTITA INTESA PREVIDENZA MO 1,63% 4,14%
CONTO PREVIDENZA MON.CON GARANZIA FONDIARIA-SAI MO 1,62% 5,29%
PREVID-SYSTEM  GARANTITO (TFR +) INTESA PREVIDENZA MO 1,61% 4,09%
AZURPREVIDENZA LINEA MONETARIA AZURPREVIDENZA MO 1,61% 4,32%
PREVIMASTER LINEA PROTETTA (TFR +) INTESA PREVIDENZA MO 1,59% 4,04%
RISPARMIO & PREVIDENZA OBBL. GLOBALE RISPARMIO & PREVIDENZA OB 1,59% 3,42%
PREVIMASTER LINEA ATTIVA INTESA PREVIDENZA BO 1,56% 10,84%
GESTIELLE PENSIONE PREV.MONETARIO INT.LE ALETTI GESTIELLE SGR MO 1,48% 4,71%
EURORISPARMIO MONETARIO SELLA GESTIONI MO 1,48% 3,71%
UNIPOL INSIEME LINEA PROTEZIONE UNIPOL ASSICURAZIONI BO 1,48% 7,97%
INVESTIFUTURO LINEA GARANTITA PIONEER INVESTMENT MANGEMENT BO 1,45% 6,25%
BPU GARANZIA BPU ASS. VITA MO 1,42% 2,68%
SECONDA PENSIONE LINEA DIFENSIVA CAAM SGR MO 1,40% 5,71%

“I rendimenti
medi 2006

dei fondi
pensione aperti

azionari si
attestano al

7,55%,
quelli dei
bilanciati
azionari al

5,24%, quelli
dei bilanciati
al 3,72%, e
quelli dei
bilanciati

obbligazionari
all’1,22% ”
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GIUSTINIANO MONETARIO INTESA PREVIDENZA OB 1,38% 5,85%
RAS INSIEME LINEA SICURA RAS OB 1,37% 4,30%
INTESA MIA PIANO PREVIDENZA CRESCITA INTESA PREVIDENZA BO 1,35% 10,66%
GARANZIA BIPITALIA MULTIPREV MO 1,34% 3,59%
LIFE L. INV. CON GAR. RESTITUZIONE CAPITALE AVIVA BO 1,29% 10,07%
VITA L. INV. CON GAR. RESTITUZIONE CAPITALE AVIVA BO 1,29% 10,33%
PREVIDENZA L. INV. CON GAR. RESTI. CAPITALE AVIVA BO 1,27% 10,22%
PREVID-SYSTEM CRESCITA DINAMICA INTESA PREVIDENZA BO 1,25% 10,63%
CARIGE VALORIZZAZIONE (LINEA 2) CARIGE BO 1,25% 10,79%
INTESA MIA PIANO PREVIDENZA CAPITALE INTESA PREVIDENZA MO 1,24% 5,69%
EURORISPARMIO BILANCIATO SELLA GESTIONI BB 1,24% 13,51%
PREVIRAS LINEA 3 (BIL.) RAS BB 1,23% 16,08%
SAI PREVI-BOND FONDIARIA-SAI OB 1,21% 10,35%
L.A.PREVIDENZA GARANTITA LLOYD ADRIATICO OB 1,14% 5,78%
KALEIDO LINEA EQUILATERO BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA FL 1,14% 17,33%
UNIPOL FUTURO LINEA C: OBBL. MISTA UNIPOL ASSICURAZIONI BO 1,14% 15,77%
CATTOLICA GESTIONE PREV. MONET. GLOBALE CATTOLICA MO 1,11% 4,48%
UNIPOL PREVIDENZA LINEA OBBL. MISTA UNIPOL ASSICURAZIONI BO 1,11% 15,67%
GESTIELLE PENSIONE PREVIDENZA GARANTITA ALETTI GESTIELLE SGR BO 1,10% 4,43%
RAS INSIEME LINEA TRANQUILLA RAS BO 1,06% 9,34%
PENSIONEPIÙ OBBLIGAZ. B/M TERM. (LINEA B) CAPITALIA A.M. OB 1,05% 4,42%
CARIME PREVIDENZA LINEA DINAMICA INTESA PREVIDENZA BO 1,01% 10,13%
GROUPAMA LINEA 2 GROUPAMA VITA BB 1,00% 14,17%
CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA GARANTITA CATTOLICA BO 0,98% 6,29%
PASCHI PREVIDENZA LINEA STABILITÀ BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA BO 0,97% 14,96%
PREVIMASTER LINEA TRANQUILLA INTESA PREVIDENZA BO 0,94% 7,41%
CLARIS VITA LINEA OBBLIGAZIONARIA CLARIS VITA OB 0,92% 2,57%
BIPIEMME ARTI E MESTIERI CONSERVAZIONE BIPIEMME GESTIONI SGR OB 0,92% 3,99%
PENSIONEPIÙ BILANCIATO (LINEA C) CAPITALIA A.M. BO 0,91% 14,83%
CARIME PREVIDENZA LINEA PRUDENTE INTESA PREVIDENZA BO 0,89% 7,46%
AXA LINEA PRUDENTE AXA ASSICURAZIONI BO 0,75% 9,60%
PREVID-SYSTEM CRESCITA PRUDENTE INTESA PREVIDENZA BO 0,74% 7,24%
COMPARTO 1 OBBLIGAZIONARIO C.R.F. PREVIDENZA OB 0,74% 5,69%
CATTOLICA GESTIONE PREV. BIL.GLOBALE CATTOLICA BB 0,72% 12,47%
LINEA INT.LE BILANCIATA AURORA ASSICURAZIONI BB 0,71% 14,09%
PREVISUISSE  LINEA CRESCITA NATIONALE SUISSE VITA OB 0,67% 13,51%
UNIONFONDO  OBBL. CON REND. GARANTITO UNIONVITA OB 0,59% 2,97%
RISPARMIO & PREVIDENZA GARANTITA RISPARMIO & PREVIDENZA OB 0,55% 0,32%
PREVIRAS  1 (OBBL.CON GARANZIA DI RENDIM. RAS MO 0,54% 3,35%
GESTIELLE PENSIONE PREV. BILANCIATO INT.LE ALETTI GESTIELLE SGR BB 0,47% 13,45%
NOVARA BOND NOVARA VITA OB 0,43% 8,36%
COMPARTO 2 BIL OBBLIGAZIONARIO C.R.F. PREVIDENZA BO 0,42% 12,70%
FONDIARIA PREVIDENTE MONET. CON GARANZ. FONDIARIA-SAI MO 0,35% 4,89%
INVESTIMENTO GARANTITO INA ASSITALIA BO 0,29% 8,64%
INTESA MIA PIANO PREVIDENZA REDDITO INTESA PREVIDENZA OB 0,28% 6,37%
AZIMUT PREVIDENZA LINEA CONSERVATIVA AZIMUT  PREVIDENZA BO 0,25% 6,54%
UNICREDIT LINEA SICURA CREDITRAS VITA MO 0,21% 3,61%
NUOVA  TIRRENA -OPEN FUND AZIONARIA NUOVA TIRRENA AZ 0,17% 0,18%
TICINO PO VITA OB 0,15% 7,64%
VITA L. INV. CON GAR. RENDIM. MIN. GARANTITO AVIVA BO 0,09% 5,83%
AZURPREVIDENZA LINEA OBBL.GARANTITA AZURPREVIDENZA BO 0,09% 9,80%
INVESTIFUTURO LINEA PRUDENTE PIONEER INVESTMENT MANGEMENT BO 0,06% 11,96%
HDI LINEA PRUDENTE HDI ASSICURAZIONI OB 0,00% 8,16%
CONTO PREVIDENZA LINEA OBBLIGAZIONARIA FONDIARIA-SAI BO -0,05% 9,17%
LIFE L. INV. CON GAR. RENDIM. MIN. GARANTITO AVIVA BO -0,06% 6,59%
UNIPOL FUTURO  B:OBBL. MISTA CON GARANZIAUNIPOL ASSICURAZIONI BO -0,09% 11,87%

“A fine
settembre  

il numero degli
iscritti 

è superiore 
per le Sgr 

che detengono
il 26,7% 
del totale; 

le compagnie 
di assicurazione

seguono 
a ruota con il

25,3% 
e le Sim 

si posizionano
al terzo posto
con il 25% ”
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BIM VITA BOND BIM VITA OB -0,09% 7,93%
ZED OMNIFUND GARANTITA ZED OMNIFUND BO -0,11% 2,85%
PREVIDENZA CON GAR. RENDIM. MIN. GARANT. AVIVA BO -0,11% 6,71%
FONDIARIA PREVIDENTE LINEA OBBLIGAZ. FONDIARIA-SAI OB -0,12% 8,68%
LINEA INV. RENDIMENTO GARANTITO AURORA ASSICURAZIONI BB -0,13% 6,47%
TORO PREVIDENZA LINEA BIL. CON GARANZIA TORO ASSICURAZIONI BB -0,20% 8,94%
UNIPOL PREVID. B:OBBL. MISTA CON GARANZIA UNIPOL ASSICURAZIONI BO -0,22% 11,85%
UNICREDIT PREVID. OBBLIGAZIONARIA PIONEER INVESTMENT MANGEMENT OB -0,22% 7,28%
GIUSTINIANO OBBLIGAZIONARIO (TFR+) INTESA PREVIDENZA OB -0,23% 9,57%
PENSIONEPIÙ OBBLIGAZIONARIO EURO CAPITALIA A.M. OB -0,29% 8,81%
ALMEGLIO OBBLIGAZIONARIO ALLEANZA ASSICURAZIONI OB -0,29% 6,31%
UNIPOL INSIEME LINEA CRESCITA UNIPOL ASSICURAZIONI BO -0,29% 12,70%
PREVIGEST LINEA OBBLIGAZIONARIA MEDIOLANUM VITA OB -0,31% 11,19%
UNIONFONDO COMPARTO OBBLIGAZIONARIO UNIONVITA OB -0,34% 9,46%
LINEA GARANTITA ZURICH CONTRIBUTION BO -0,37% 5,01%
LINEA INT.LE CONSERVATIVA AURORA ASSICURAZIONI BO -0,39% 11,15%
CARIGE DIFESA (LINEA 1) CARIGE OB -0,40% 4,24%
TESEO LINEA PRUDENZIALE REALE MUTUA ASSICURAZIONI OB -0,41% 8,15%
PREVIGEN VALORE GENBOND ASSICURAZIONI GENERALI OB -0,45% 6,03%
SANPAOLO PREV. AZIENDE  OBBLIGAZIONARIA EURIZONVITA OB -0,55% 6,15%
ARCA PREVIDENZA LINEA RENDITA ARCA SGR BO -0,57% 13,11%
GROUPAMA LINEA 1 GROUPAMA VITA OB -0,59% 5,36%
BAY DOMANI GARANZIA ERGO PREVIDENZA MO -0,62%
EURORISPARMIO OBBLIGAZIONARIO SELLA GESTIONI BO -0,75% 6,29%
FPA VITTORIA F.LAVORO PREVID. GARANTITA VITTORIA ASSICURAZIONI BO -0,86% 5,23%
PREVISUISSE  LINEA GARANZIA NATIONALE SUISSE VITA OB -0,87% 8,11%
RAIFFEISEN LINEA SAFE PENSPLAN INVEST SGR OB -0,92%
SANPAOLO PREV. LINEA OBBLIGAZIONARIA EURIZONVITA OB -0,92% 8,63%
PASCHI PREVIDENZA LINEA MONETA BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA OB -1,01% 7,66%
FIDEURAM SICUREZZA FIDEURAM INVESTIMENTI OB -1,05% 7,89%
TOTAL RETURN BIPITALIA MULTIPREV OB -1,05% 7,61%
UNICREDIT LINEA TRANQUILLA CREDITRAS VITA OB -1,14% 8,84%
KALEIDO LINEA ISOSCELE BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA OB -1,32% 7,47%
ARCA PREVIDENZA AZIENDE LINEA RENDITA ARCA SGR BO -1,36% 12,19%
PREVIRAS LINEA 2 RAS OB -1,41% 7,55%
HELVETIA DOMANI FPA OBBLIGAZIONARIO HELVETIA VITA OB -1,46% 3,67%
CATTOLICA GESTIONE PREV. OBBL. GLOBALE CATTOLICA OB -2,12% 5,75%
UNIPOL PREVID. A: OBBL. CON GARANZIA UNIPOL ASSICURAZIONI OB -2,23% 7,29%
UNIPOL FUTURO LINEA A: OBBL. CON GARANZIA UNIPOL ASSICURAZIONI OB -2,39% 6,61%
ZED OMNIFUND OBBLIGAZIONARIA ZED OMNIFUND OB -2,45% 4,25%
TORO PREVIDENZA OBBL. CON GARANZIA TORO ASSICURAZIONI OB -2,58% 2,55%
GESTIELLE PENS. PREVID. OBBLIGAZ. INT.LE ALETTI GESTIELLE SGR OB -2,67% 5,09%
LINEA CONSERVATIVA ZURICH CONTRIBUTION BO -2,87% 3,34%
ARCA PREVIDENZA LINEA CRESCITA ARCA SGR BB -2,93% 14,37%
ARCA PREVIDENZA AZIENDE LINEA CRESCITA ARCA SGR BB -3,23% 13,94%
AUREO COMPARTO OBBLIGAZIONARIO AUREO GESTIONI BO -4,07% -0,46%
ARCA PREVIDENZA AZ. ALTA CRESCITA ARCA SGR AZ -4,09% 20,06%
ARCA PREVIDENZA LINEA ALTA CRESCITA ARCA SGR AZ -4,43% 19,66%
MEDIE DI MERCATO 2,98% 16,37%

“ Da notare
che nella

graduatoria
assoluta 2006,
tra i primi 50

fondi non figura
nessun

comparto
obbligazionario
e monetario:
sono infatti
presenti 31

fondi azionari,
6 linee

bilanciate
azionarie,

12 bilanciati 
e un bilanciato
obbligazionario

”
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