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AZIONI
\WALL STREET: ANALISI DI SETTORE

COMUNICAZIONE
LONG & SHORT

Societa sotto esame per individuare quelle su cui stare lunghi
(comprare) e quelle su cui stare corti (vendere allo scoperto)

Apparati
e Servizi di
Comunicazione

Per aziende quotate
sulle seguenti Borse
Nasdaq e NYSE

Mese
Settembre 2005

= di Renato Di Lorenzo Da comprare
Perché un’analisi top-down men- ° LT e | LEILKO“f’! SA.IU.MIITED Ii ultimi .
sile, a rotazione, di tutti i settori ) | el grafico il rialzo negli ultimi due anni

del titolo Telkom, il maggiore candidato
all'acquisto (vedere tabella in alto nell’altra
pagina) secondo i parametri di Investire.

rappresentati sulla Borsa di New

York? Perché internet ci ha messo a

disposizione finalmente gli stru- ===
menti per essere molto piu concreti '+
che in passato, quando le analisi
top-down spesso sconfinavano ad-
dirittura nel pettegolezzo, quanto

Da vendere

meno nel common wisdom.

Questo servizio si propone quindi,
come detto, di analizzare ogni mese
a rotazione i diversi settori indu-
striali, nello stile classico della cele-
berrima Value Line, per giungere a
raccomandare ogni mese una stra-
tegia per titoli che appaiono posi-
zionati in maniera eccellente, o
molto sconfortante, all’interno di ta-

BCE INC. o

Landamento del titolo BCE negli ultimi

due anni. Oggi (vedere tabella in basso

nell'altra pagina) é tra i maggiori candidati
del settore per puntare al ribasso

Tasso di crescita: |a classifica delle blue chip del settore

li settori. TICKER  NOME TASSO DI CRESCITA A5 ANNI %
Per il settore industriale considera-

to nel mese, si isola I'insieme di IAWK IASIAWORKS, INC. 1177.59
tutte le aziende che ne fanno parte, voel VDC COMMUNICATIONS, INC. 542.66
e per esse si riportano i parametri STRXQ  STARTELECOMMUNICATIONS, INC. 4703
piu importanti dell’analisi fonda- EQIX EQUINIX, INC. 435.99
mentale, quindi si confrontano tali ABVT ABOVENET, INC. 4073
parametri con i valori medi del set- PACT PACIFICNET INC. 2602
tore, conformemente alla metodo- TSCPQ  TELSCAPEINT'L, INC. 251.19
logia classica top-down. Quindi si GTTLQ  GTGROUP TELECOM INC. (USA) 2171
selezionano i titoli che hanno il RSLCF  RSLCOMMUNICATIONS, LTD. 2155
maggior numero di parametri al di CALL CALLWAVE, INC 198.93
sopra della media (candidati alle INLD INTERLAND, INC. 194.48
posizioni long). | candidati alle po- AVNX AVANEX CORPORATION 191.28
sizioni short saranno quelli che GLBT GLOBALNET CORPORATION 186.99
hanno il maggior numero di para- ARTM _ AMERICAN NORTEL COMMUNIC. 179.15
metri al di sotto della media. E’ be- Classifica BESC BESTNET COMMUNICATIONS 174.02
ne puntualizzare che la selezione delle sole blue PCW PCCW LTD. (ADR) 17263
dei due gruppi (candidati alla posi- chip del settore LEAP LEAP WIRELESS INTERNATIONAL, INC. 161.37
zione long e candidati alla posizio- in base al tasso  QTRAQ  QUENTRANETWORKS, INC. 158.48
ne short) non avviene con i medesi- di crescita g0 ADELPHIABUSINESS SOLUT. 154,11
mi parametri, come si vede dalle c‘i’:gl'l'e“;::;' ESPIL_ ESPIRECOMMUNICATIONS 151.58
tabelle riportate piu sotto u Fonte:Yahoo. UPCS UBIQUITELINC. 150.59
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| titoli per puntare al nialzo (long)

TICKER  NOME PROJECTED 3YR. ™ QRTLY

PERATIO EPS RETURNON  TOT.DEBTTO

CURYEAR  GROWTH RATE% AVG.EQUITY  TOT.EQUITY

MEDIA 15.62 54.03 19.48 0.57
AVIFY | ADVANCED INFO SERVICE PUBLIC COMP.LTD 13 1042 3171 043 4
EFJI EFJ, INC. 1329 152.46 2521 0 4
RELM | RELM WIRELESS CORPORATION 103 204.29 62.09 0.01 4
TKG TELKOM SA LIMITED (ADR) 10.05 .1 28.08 0.56 4
CHL CHINA MOBILE (HONG KONG) LIMITED (ADR) 14.43 153 19.52 0.09 3
MBT | MOBILE TELESYSTEMS 0JSC (ADR) 11.23 63.95 43.86 0.85 3
SKM | SKTELECOM CO.,LTD. (ADR) 8.22 17.66 2159 0.46 3
TEM TELEFONICA MOVILES, S.A. (ADR) 16.98 69.5 3932 0.44 3
TLK PTTELEKOMUNIKASI INDONESIA (ADR) 10.78 14.6 33.99 0.55 3
TRO TELE CENTRO OESTE CELULAR PART. SA (ADR) 6.45 31.01 2321 0.08 3
TSP TELECOMUNICACOES DE SAQ PAULO SA (ADR) 9.93 1149 2031 0.24 3
viP VIMPEL-COMMUNICATIONS (ADR) 1219 8391 248 0.82 3
\4 VERIZON COMMUNICATIONS 1347 12957 221 1.08 3
ADTN | ADTRAN, INC. 2468 60.61 14.58 01 2
ANK | ATLANTIC TELE-NETWORK,INC 10.67 9.57 1 0n 2
CAMP | CALAMP CORP. 14.66 209 5.64 0.06 2
CELL | BRIGHTPOINT, INC. 19.13 81.89 13.81 0.03 2
CHT CHUNG HWA TELECOM CO., LTD. (ADR) 14.56 10.87 159 0 2
CTCO | COMMONWEALTH TELEPHONE ENTER. INC. 15.26 12.36 2546 1.18 2
DLB DOLBY LABORATORIES, INC. 31.98 85.69 3.53 0.04 2
DT DEUTSCHE TELEKOM AG (ADR) 11.45 98.16 15.04 0.9 2
ELMG | EMSTECHNOLOGIES, INC. 232 326.53 087 0.54 2
HRS HARRIS CORPORATION 19.91 80.44 15.06 0.29 2
NOK NOKIA CORPORATION (ADR) 16.67 20.36 25.26 0.03 2
NZT TELECOM CORP OF NEW ZEALAND (ADR) 14.19 1344 36.14 1.78 2
TESS | TESSCO TECHNOLOGIES, INC. 14.43 17.59 992 0.09 2
TIMHY | TIMHELLAS TELECOMM. S.A. (ADR) 14.75 2559 18.15 0.39 2
BDC BELDEN CDT, INC. 17.43 2493 13 0.31 1
CHA CHINATELECOM CORPOR. LIMITED (ADR) 11.12 15.06 1847 0.95 1
CMTL | COMTECH TELECOMM. CORP. 2648 35.89 20.86 0.62 1
CTCI CT COMMUNICATIONS, INC. 18.29 3214 6.56 0.34 1
CTL CENTURYTEL, INC. 13.64 31.94 9.84 0.83 1
C1v COMMSCOPE, INC. 2432 302 21.62 0.68 1
GNCMA [ GENERAL COMMUNICATION, INC. 2259 946 967 2 1

E quelli da vendere allo scoperto (short)

TICKER NOME 3YR. 3YR. SHORT SHORT INTEREST

SALES EPS INTEREST RATIO

GROWTHRATE%  GROWTH RATE% RATIO 1M0.AGO

MEDIA 265 -14.08 5.53 3.94
BCE BCE INC. (USA) 0.7 -30.8 14.31 10.7 4
COBR | COBRAELECTRONICS CORPORATION -6.44 -20.99 56 1.1 3
ANEN | ANAREN, INC. 0.1 -12.25 6.19 509 3
SBC SBC COMMUNICATIONS INC. -381 -10.15 6.25 6.09 3
LS TELSTRA CORPORATION (ADR) -2.53 -21.92 5.33 309 2
AT ALLTEL CORPORATION 162 222 6.45 5.76 2
MTA MAGYAR TELECOM LTD. (ADR) 317 -25.06 3.57 1.65 1
CTEL | CITYTELECOM (H.K.)LIMITED (ADR) 419 -13.99 157 0.9 0
TELN | TELENORASA (ADR) 9.65 -6.53 25 22 0
CATT | CATAPULT COMMUNICATIONS CORPOR. 1331 467 348 214 0

Nella tabella la graduatoria
delle aziende candidate

ad una posizione long

(da comprare puntando

al rialzo) perché hanno

il maggior numero di parametri
al di sopra della media.

Legenda

= TICKER.

Sigla con la quale

il titolo viene indicato
nelle banche dati
dei provider finanziari
(es: Bloomberg)

= 3 YR SALES
GROWTH RATE %.
Tasso percentuale
di crrescita delle
vendite a tre anni.

= 3YREPS
GROWTH RATE %.
Tasso percentuale
di crescita a tre anni
degli utili per azione
(EPS=Earnings

Per Share)

= SHORT

INTEREST RATIO.
Numero di giorni
necessari per ricoprire
posizioni al ribasso

= PROJECTED P/E
RATIO CURR. YEAR.
Prezzo/utile atteso
per I'anno in corso

= TTM RETURN

ON AVG EQUITY.
Corrisponde al ROE
(Return On Equity,
ritorno sui mezzi propri)

= ORTLY TOT DEBT
TOTOT EQUTY.
Rapporto tra debiti
e mezzi propri

Ecco invece

le aziende candidate

ad una posizione short
(vendere allo scoperto).

Le prime hanno i parametri
maggiormente

al di sotto della media.
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