AZIONI

\WALL STREET: ANALISI DI SETTORE

(JUALI COMPUTER
VALGONO UN CLICK

Le classifiche delle societa sotto esame per individuare su quali
stare lunghi (comprare) e su quali corti (vendere allo scoperto)

m di Renato Di Lorenzo

erché un’analisi top-down mensi-

le, a rotazione, di tutti i settori rap-
presentati sulla Borsa di New York?
Perché Internet ci ha messo a disposi-
zione finalmente gli strumenti per es-
sere molto piu concreti che in passa-
to, quando le analisi top-down spes-
so sconfinavano addirittura nel pette-
golezzo, quanto meno nel common
wisdom.
Questo servizio si propone quindi,
come detto, di analizzare ogni me-
se a rotazione i diversi settori in-
dustriali, nello stile classico della
celeberrima Value Line, per giun-
gere a raccomandare ogni mese
una strategia per titoli che appaio-
no posizionati in maniera eccellen-
te, o molto sconfortante, all’inter-
no di tali settori.
Per il settore industriale considera-
to nel mese, siisola I'insieme di tut-
te le aziende che ne fanno parte, e
per esse si riportano i parametri piu
importanti dell’analisi fondamenta-
le, quindi si confrontano tali para-
metri con i valori medi del settore,
conformemente alla metodologia
classica top-down. Quindi si sele-
zionano i titoli che hanno il maggior
numero di parametri al di sopra del-
la media (candidati alle posizioni
long). | candidati alle posizioni short
saranno quelli che hanno il maggior
numero di parametri al di sotto del-
la media. E' bene puntualizzare che
la selezione dei due gruppi (candi-
dati alla posizione long e candidati
alla posizione short) non avviene
con i medesimi parametri, come si
vede dalle tabelle riportate nella pa-
gina accanto. |
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| titoli per puntare al nalzo

TICKER NOME INDUSTRIA CRESCITA ANNUAEPS ROE
12MESI  3ANNI 5ANNI
PLUS EPLUSINC. SOFTWARE & PROGRAMMING 191 4653 2399 19.22
WIT  WIPRO LIMITED (ADR) COMPUTER SERVICES 35.33 3264 2514 32.22
BMC  BMC SOFTWARE, INC. SOFTWARE & PROGRAMMING 210.82 3218 2265 17.15
ACXM ACXIOM CORPORATION COMPUTER SERVICES 83.16 434 84 16.6
RADS _RADIANT SYSTEMS, INC. COMPUTER NETWORKS 234.48 052 -0.05 18.22
GARM RECYCLENET CORPORATION COMPUTER SERVICES 191 -3826 -4521 108.07
CYMI _ CYMER, INC. SEMICONDUCTORS 106.71 4816 928 15.22
ADI  ANALOG DEVICES, INC. SEMICONDUCTORS 3118 2381 9.68 1542
ORCL _ ORACLE CORPORATION SOFTWARE & PROGRAMMING 2652 145 793 26.79

SONO CANDIDATE AD UNA POSIZIONE LONG LE AZIENDE CHE HANNO UN MAGGIOR NUMERO
DI PARAMETRI PIU FAVOREVOLE DELLA MEDIA, OSSIA:

PLUS  EPLUS INC.
CYMI CYMER, INC.

| titoli per puntare al nhasso

Nelle tabella le graduatorie
delle aziende candidate

ad una posizione long

(da comprare puntando

al rialzo) e ad una posizione
short (vendita allo scoperto).

Legenda

TICKER
Il simbolo mediante il qua-
le il titolo viene identifica-
toin Borsa.

=sEPS
Earnings-per-share, I'utile
totale diviso il numero
delle azioni; logica vuole
che ?il‘l crescono nel tem-
po gli utili per azione piu
dovrebbe crescere paral-
lelamente, in media, il
prezzo dell'azione.

s ROE

Return on equity, I'utile di-
viso i mezzi propri; i mezzi
propri sono i denari che gli
azionisti hanno lasciato in
azienda, I'utile e la remu-
nerazione di quei denari,
quindi il ROE e il tasso di
rendimento dei denari che
gli azionisti hanno lascia-
toin azienda. Stima anche
approssimativamente
quante il potenziale di svi-
luppo degli EPS a parita di
altre condizioni.

TICKER  NOME INDUSTRIA CRESCITA ANNUAEPS  ROE  DEBITI
12MESI  3ANNI  5ANNI MEZZI PROPRI

JDAS JDASOFTWARE GROUP INC, SOFTWARE& PROGRAMMING-22811 82 138 38 433
SNDA__ SHANDAINTERAC ENTERTAIN.LTDADR _COMPUTERSERVICES 12849 -675 13104 -1108 1075
GIB_ CGIGROUPINC,(USA) COMPUTERSERVICES 2644 -142 2119 103 4653
CSC__ COMPUTERSCIENCESCORPORATION _ COMPUTERSERVICES  -1724 749 1762 66 32
FOC_ FIRST DATA CORPORATION COMPUTERSERVICES 1920 113 144 8% 439
DRCO_ DYNAMICSRESEARCHCORPORATION  COMPUTERNETWORKS 323 1424 272 113 214
SYNA _ SYNAPTICS, INCORPORATED SOFTWARE & PROGRAMMING 6523 1825 6562 801 7371
CON PREVALENZA DI
JDAS  JDASOFTWARE GROUP, INC.
SNDA  SHANDA INTERACTIVE ENTERTAINMENT LTD ADR

Da vendere

SHANDA INTERACTIVE ENTERTAIN
SHANDA INTERACTIVE o Dl

ENTERTAINMENT LTD ADR

Landamento del titolo
dell’altra maggiore candidata
ad una posizione short.

Da vendere

JDA SOFTWARE GROUP, INC
Landamento in Borsa

della maggiore candidata

ad una posizione shor
(vendita allo scoperto
puntando al ribasso).
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AZIONI
\WALL STREET

Tasso di crescita delle vendite, le miglion blue chip Usa

TICKER TASSO DI CRESCITA TASSODICRESCITA  TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA  PREZZ0
ULTIMI5 ANNI ULTIMI3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE ~ ULTIMO TRIMESTRE  ULTIMO ANNO

TECHLITE, INC. -43,82 -43,29 -95,88 -100 139 -66,67
PANACOS PHARMACEUTICALS, INC. -51,89 -31,15 -69.24 11,1 26,12 -42,14
THE FINOVA GROUP INC. -39,36 -3 41,01 -46,39 8,73 0
GRANDETEL TECHNOLOGIES, INC. (USA) -31.43 -34,57 -2,06 -13,57 2048 233,33
SMITH CORONA CORPORATION -30,07 -21,04 -3341 -42,96 6,36 0
CNTV ENTERTAINMENT GROUP, INC. -40,56 -25,64 -91,98 -100 175 -44.44
IOMEGA CORPORATION -21.21 -24.49 -21,38 -4,04 2412 a7
EARTH SEARCH SCIENCES, INC. -31,64 -20,16 -48,35 -18,28 18,45 52,38
BROADVISION, INC. -32,07 -19,65 -19.2 -35 19,14 52,94
COMDIAL CORPORATION -2M -196 -17.43 -832 2048 66,67
NCT GROUP, INC. -19.91 -16,7 -38,42 -31,32 2048 -315
LASERSIGHT INCORPORATED -28.44 -15,56 -10.49 -82,63 18,45 -60
MPHASE TECHNOLOGIES, INC. -31,86 -14.9 6341 -12,18 2048 -154
COVISTA COMMUNICATIONS, INC. -156 -14,31 -33,02 -38,15 2,1 -23.33
HOMELIFE, INC. -21.84 -14.29 -15,11 -44,08 17,34 0
QUALSTAR CORPORATION -15,87 -13.48 -18,66 -2365 2412 -2,29
1GI, INC. -15.24 -1307 -17,18 -10.11 26,12 31,83
NETMANAGE, INC. -158 -129 -18,04 i)/ 19,14 0,75
K-TEL INTERNATIONAL, INC. -228 -12,75 -16,76 -25,15 969 60
VICON FIBER OPTICS CORP. -16,2 -124 -25,85 -47,48 15,57 566,67
Z00M TECHNOLOGIES, INC. -15,04 -11,83 -2249 -3251 2048 -2
ANACOMP, INC. -15,18 -11,39 -11,68 -11,46 3191 42| %
BION ENVIRONMENTAL TECHNOLOGIES, INC. -26,67 -9.98 -33,01 -100 13,52 31,25
M-WAVE, INC. 201 -9,59 -59,95 -21,63 19,32 0
CIRRUS LOGIC, INC. 2411 -958 -135 -1441 17,16 299
STAR BUFFET, INC. zJ5) -9,03 /75 -1.13 11,22 17,1
DAW TECHNOLOGIES, INC. -18,51 -86 -40,06 1,11 8,32 0
CULP, INC. -8,66 -8,39 -1,05 -11,89 1427 152
TEXFI INDUSTRIES -9,56 -8.22 -29 -21,09 14,6 0
INTRAWARE, INC. -38,13 -1,69 -8,65 -15,81 19,14 -2,96
SOUTHWALL TECHNOLOGIES -85 -131 -21,16 -20,19 16,26 -24,59
CASTLE CONVERTIBLE FUND -848 -1,05 971 -9,96 3394 9,957
PENTON MEDIA, INC. -13,56 -6,37 -53 -17.3 6,67 40

NX NETWORKS INC. -11,06 -63 -52.21 -56,9 32,99 0
PROSPECT STREET HIGH INCOME INC. -19,16 -6,15 -3,66 -6,03 3394 9,62
CARDIMA, INC. -6.21 -5,86 -28,14 -26,59 15,57 11
AVANIINTERNATIONAL GROUP INC. -10.46 -559 9242 -100 892 -38,78
AGERE SYSTEMS, INC. -11,46 -5,14 -6,32 -6,13 17,16 486
NUTRITION MANAGEMENT SERVICES COMPANY -10,58 -5,06 -13,68 -14,25 568 25,11
PLC SYSTEMS INC. i)/ -4,76 -10,84 -17,53 15,57 2
SPIRENT COMMUNICATIONS PLC (ADR) -6,58 -3,92 454 -81.74 19,32 3414
THE STEPHAN CO. -649 -388 -044 111 2045 5385
GALLERY OF HISTORY, INC. -9.09 -349 -35,08 -42,6 14,96 4,74
COMPUTER HORIZONS CORP. -961 -3.28 -4,86 -6,96 19,14 391
FRANKLIN COVEY CO. 872 -32 173 -2,22 907 10,76
CALLNOW, INC. -353 -3,06 -42 -10,3 11,09 86,67
CROWN FINANCIAL HOLDINGS INC. -23,55 -2.89 -17,95 -52,05 3499 100
VISTEON CORPORATION -2,1 -2,64 -39,11 -36,54 919 35,46
BELL INDUSTRIES, INC. -12.21 -2,39 -55 -1,07 19,32 45,59
ARLINGTON HOSPITALITY, INC. -3,56 -2,35 -16,36 -26,64 25,81 100
CONCEPTS DIRECT, INC. -8,02 -2,33 -13 -32,17 114 5
AEROVOX INCORPORATED -2,89 -221 -2,34 -6,7 19,32 150
THE GRAND UNION COMPANY -162 -158 -6,93 -114 13,07 0
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N Classifiche per l'intero listino della Borsa americana I

TICKER TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA ' TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA  PREZZ0
ULTIMI5 ANNI ULTIMI3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE ~ ULTIMO TRIMESTRE  ULTIMO ANNO
THE HIGH YIELD PLUS FUND, INC. -14,13 -154 -185 -551 3394 12
AMERICAN REALTY INVESTORS, INC. -10.23 -148 243 -1,36 17,34 -187
SCOTT'S LIQUID GOLD INC. -2,16 -1 -25,23 -40,95 2045 -1146
VERAMARK TECHNOLOGIES, INC. -8,0 -085 -3,89 -2,96 19,14 1429
BONTEX, INC. -2,25 -0.76 -11,55 -21,65 1427 83,33
DELPHI CORPORATION -t -059 192 04 919 1234,52
CITY TELECOM (H.K.) LIMITED (ADR) -1,62 -037 -3.29 -049 25,1 4278
AT COMM CORPORATION -5,69 -0,15 -6,12 -15,44 19,14 0
OHIO0 CASUALTY CORPORATION -04 -0,01 -1,88 -391 11,34 5,26
POINT. 360 -242 -1,09 -4,88 -851 -34 100,56
TENDERCARE INTERNATIONAL, INC. -2351 943 -419 -1,04 2045 122,73
UNITED AMERICAN HEALTHCARE. -29,68 -961 -16,05 -4 126 249,17
SUPERIOR UNIFORM GROUP, INC. -449 -2,76 113 221 146 2498
PARK BANCORP, INC. -3,69 -331 -b,04 -532 283 6,62
MORGAN STANLEY INCOME SECURITIES INC. 992 -1.85 -8,13 -6,01 3394 2,05
EMI GROUP PLC (ADR) -4,89 -149 -139 -6,13 969 2831
RTW, INC. -6,61 412 -158 -10,91 11,34 -28
MDS INC. (USA) -6,75 -6,35 -121 -4.28 26,12 4,78
TEMPLETON GLOBAL INCOME FUND -3,38 -2,03 -4,86 -3.74 3394 18,83
KELLWOOD COMPANY -2,68 -1,63 -331 -0,69 146 36,18
AMERICAN GREETINGS CORPORATION 222 -087 -396 -12 6,67 8,65
IKON OFFICE SOLUTIONS, INC. -4,63 -3.2 -34 -3.93 6,36 51,25
NUVEEN NY MUNICIPAL VALUE -2,13 -142 -2,63 -2.54 3394 4,67
SCHIFF NUTRITION INTERNATIONAL INC. -9.89 -101 -0.79 -493 5,68 30,65
THE ASIATIGERS FUND, INC. -2148 -6,17 -1545 -21,3 3394 41,09
NUVEEN MUNICIPAL INCOME FUND INC. 411 -353 -35 -388 3394 34
LIGHTBRIDGE, INC. -10,32 -6,73 -107 -14,53 25,1 63,33
BAB, INC. -17,69 -15,68 -21,57 -25,36 13,07 -16,36
GIBRALTAR PACKAGING GROUP INC. -2,35 -0,08 -10,33 -16,08 949 -8,33
BOGEN COMMUNICATIONS INTERNATIONAL, INC. ~ -3,08 -1.75 -1081 £ 114 29
PIPER JAFFRAY COMPANIES -16,92 -15,92 -3,35 -28 3499 61,26

Tasso di crescita delle vendite, le peggion blue chip Usa

TICKER TASSODICRESCITA TASSO DICRESCITA  TASSO DI CRESCITA TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA  TASSO DI CRESCITA
DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELLE VENDITE DELL'INDUSTRIA  PREZZ0
ULTIMI5 ANNI ULTIMI3 ANNI ULTIMI 12 MESI ULTIMO TRIMESTRE  ULTIMO TRIMESTRE  ULTIMO ANNO

VIDIKRON TECHNOLOGIES GRP 95,79 1472 360,99 856,25 114 100

RENTECH, INC. 40,38 11473 519,58 1112 12,81 -1,05

YM BIOSCIENCES INC. (USA) 31,59 110,57 225,51 594,65 26,12 -10,63

EVERGREEN SOLAR, INC. 82,55 86.9 9,74 22582 17,16 -28,92

TGCINDUSTRIES, INC. 36,73 70,16 118,1 12477 35,89 2832

BANCSHARES OF FLORIDA, INC. 60,52 69,18 85,64 89,14 2848 974

OPEN SOLUTIONS INC. 57,14 63,48 10042 118,13 19,14 64,22

SPECIALIZED HEALTH PRODUCTS INTERNAT. 59,56 62,31 69,67 139,14 15,57 6744

CRUCELLN.V. (ADR) 403 51,72 139,13 21,1 26,12 -047

EPOCH HOLDING CORP 36,54 51,31 140,92 142,58 3499 65,67

PIONEER DRILLING COMPANY 4132 52,46 56,48 59,64 35,89 -2593

SOMANETICS CORPORATION 32,08 45,15 4931 50,07 15,57 -28,53

ESCALA GROUP INC. 30,96 4382 1085,87 1938,9 126 -62,08

PAN AMERICAN SILVER CORP. (USA) 3254 40,26 83,96 11361 9,63 33,67
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