AZIONI

\WALL STREET: ANALISI DI SETTORE

CIBI & BEVANDE
ECCO LA DIETA

Le classifiche delle societa sotto esame per individuare su quali
stare lunghi (comprare) e su quali corti (vendere allo scoperto)

m di Renato Di Lorenzo

Perché un’analisi top-down men-
sile, a rotazione, di tutti i settori
rappresentati sulla Borsa di New
York? Perché Internet ci ha messo a
disposizione finalmente gli stru-
menti per essere molto piu concreti
che in passato, quando le analisi
top-down spesso sconfinavano ad-
dirittura nel pettegolezzo, quanto
meno nel common wisdom.
Questo servizio si propone quindi,
come detto, di analizzare ogni me-
se a rotazione i diversi settori in-
dustriali, nello stile classico della
celeberrima Value Line, per giun-
gere a raccomandare ogni mese
una strategia per titoli che appaio-
no posizionati in maniera eccellen-
te, o molto sconfortante, all’inter-
no di tali settori.

Per il settore industriale considera-
to nel mese, si isola I'insieme di tut-
te le aziende che ne fanno parte, e
per esse si riportano i parametri piu
importanti dell’analisi fondamenta-
le, quindi si confrontano tali para-
metri con i valori medi del settore,
conformemente alla metodologia
classica top-down. Quindi si sele-
zionano i titoli che hanno il maggior
numero di parametri al di sopra del-
la media (candidati alle posizioni
long). | candidati alle posizioni short
saranno quelli che hanno il maggior
numero di parametri al di sotto del-
la media. E’ bene puntualizzare che
la selezione dei due gruppi (candi-
dati alla posizione long e candidati
alla posizione short) non avviene
con i medesimi parametri, come si
vede dalle tabelle riportate nella pa-
gina accanto. ]
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CAMPBELLS SOUP COD
as of 28-Feb-2007
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Da COMPIAIE ARcHER DANIELS MIDLAND COMPANY L'andamento in Borsa
della maggior candidata ad un posizione long (acquisto puntando al rialzo).
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Da COMPIAIE camPBELL SOUP COMPANY Cosi in Borsa I'altra societa alimetare
maggiormente candidata ad un’operazione in aquisto (posizione long).

044 Investire B aprile 2007



| titoli per puntare al rialzo Legenda
TICKER NOME INDUSTRIA CRESCITA ANNUA EPS ROE
12MESI  3ANNI 5ANNI s TICKER
Il simbolo mediante il
ADM  ARCHER DANIELS MIDLAND COMPANY  FOOD PROCESSING B648 4205 2822 16.32 quale il titolo viene iden-
CPB_ CAMPBELLSQOUP COMPANY FOOD PROCESSING W1 619 32 5091 tificato in Borsa.
WILC G.WILLI-FOOD INTERNATIONALLIMITED  FOOD PROCESSING 0972 282 178 2556
NATR _NATURE'S SUNSHINE PROD. FOOD PROCESSING 195 3713 18 1753 sEPS
Earnini]s- er-share, |'uti-
SONO CANDIDATE AD UNA POSIZIONE LONG LE AZIENDE CHE HANNO UN MAGGIOR NUMERO le totale cﬁviso il numero
DI PARAMETRI PIU FAVOREVOLE DELLA MEDIA, OSSIA: delle azioni; logica vuole
che piu crescono nel
ADM  ARCHER DANIELS MIDLAND COMPANY  FOOD PROCESSING 648 4205 282 1632 tempo gliutili per azione
CPB  CAMPBELLSOUP COMPANY FOOD PROCESSING w1 619 32 5091 piu dovrebbe crescere
parallelamente, in media,
| titoli per puntare al ribasso lprezzo dell azione.
TICKER  NOME INDUSTRIA CRESCITA ANNUAEPS  ROE  DEBITI = ROE
12MESI  3ANNI  5ANNI [z Return on equity, I'utile
diviso i mezzi propri; i
SLE SARALEECORP FOOD PROCESSING 6220 -85 -n21 885 1698 mezzi propri sono i denari
JVA__ COFFEEHOLDING CO., INC. FOOD PROCESSING 5607 21 013 636 20K che gli azionisti hanno la-
CAG_ CONAGRAFOQDS, INC. FOOD PROCESSING 3273 919 289 928 751 sciato in azienda, I'utile &
VCO  VINACONCHAYTOROS.A. (ADR) BEVERAGES (ALCOHOLIC) -2368 62 864 886 5.8 la remunerazione di quei
KNBWY _KIRIN BREWERY COMPANY, LTD. (ADR)  BEVERAGES (ALCOHOLIC) 512 1895 1898 54 225 denari, quindi il ROE e il
PAS  PEPSIAMERICAS, INC. BEVERAGES (NONALCOHOLIC) -13.83 37 1621 998 10614 tasso di rendimento dei
— denari che gli azionisti
CON PREVALENZA DI: hanno lasciato in azien-
SLE  SARALEECORP. da. Stima anche appros-
JVA  COFFEEHOLDING CO., INC. simativamente (lluant'é il
potenziale di sviluppo de-
SARA LEE sprits:w  gli EPS a parita di altre
as of 28-Feb-2007 condizioni.
T
22 -
Nelle tabella le graduatorie
20 4 delle aziende candidate ad una
posizione long (da comprare
18 4 puntando al rialzo)
m e ad una posizione short
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(vendita allo scoperto).
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COFFEE HOLDING €O INC

DEI VEH[]BI’E SARA LEE CORP. Landamento

negativo in Borsa della maggior candidata ad una posizione short
(vendita allo scoperto puntando al ribasso).
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e quindi candidata alla vendita allo scoperto.
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